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Emerge of OREC Could Starve the World rasmus Bogh Holmen

Increasing oil prices, fragile stock markets
and decayed housing loan markets in
Anglo-Saxon countries are not the only
concerns among economists in a time
where the business cycle is declining. The
price of rice is probably the world’s second
most influential price after the oil price
economically speaking and has for a long
time been considered as an indicator of the
East Asian economy. During the past year,
the world’s poor have trembled as the price
of rice has skyrocketed. “The white gold” is
the most essential sustenance for about half
of the world’s population. Over the past 30
years, the rice consumption has increased by
more than 40 percent.

Early this summer, the inflation reached

its highest level in the industrial countries
since the mid-90s. The increase in prices of
important food products such as corn, rice,
soybean and wheat, has been accompanied
by more expensive raw materials, oil and
energy intensive commodities. In the case
of rice, the price increase has occurred

later than the price increases on other

basic food products, but the rate of change
has also been considerably faster. At its
peak, the rice price was close to €18, which
implies tripled prices since New Year.
Important international institutions like the
International Monetary Fund and the World
Bank have recently expressed worries about
the dramatic inflation. It could thus be seen
as a paradox that the US’ Federal Reserve
and other central banks at the same time
have been housing new money and lowering
their interest rate to avoid a financial crisis.
Critics have claimed that a recession was
unavoidable due to the subprime crisis and
that such monetary policy therefore has
been like adding fuel to the future inflation
fire.

There are many reasons for the high rice
price. The energy crisis has had a significant
impact, both directly through rising oil

and fertiliser expenses, and indirectly as

the factor of land more frequently has been
used to produce bio fuel instead of food.

Although the weak dollar rate reflects only a
nominal effect, it has worsened the situation
even further due to long run contracts and
dollar-using buyers. Furthermore, the wealth
growth in particularly China and India has
resulted in a shift in demand from grain

to rice. Climate changes on the other hand
have caused drought harvests, especially in
Australia, China and Ethiopia. In addition,
food diseases have hit harder than usual.
This spring, the uncertain situation made
several countries across the Third World
limit their rice export. This was done in
order to secure each nation sufficient
reserves to avoid social unrest, but combined
together it sent the price of rice towards

the skies. However, the critical situation

has made important rice exporters such as
Cambodia, Egypt and Vietnam reopen their
export gates in the early summer, making
the price of rice fall back towards a more
moderate level.

Currently, the global rice reserves are at

its lowest since 1976. In such context, the
crisis stocks in Thailand and Vietnam

are considered essential in handling the
situation. Earlier this year, Thailand’s
government expressed worries regarding
how the difference between the development
in the prices of oil and rice influences their
national trade balance. At an Association
of Southeast Asian Notions meeting this
spring, Thailand invited Cambodia, Laos,

Myanmar and Vietnam to negotiations with
the purpose of establishing a rice cartel

la OPEC, a so called Organization of Rice
Exporting Countries (OREC). Thailand
and Vietnam are respectively the largest
and the second largest rice exporter in

the world. Combined they are responsible
for more than 40 % of the world’s total
exports, which amounts to about 15 billion
tons of rice per year. Through OREC, the
Indochinese countries hope to secure low
food prices on their domestic markets

and exchange technologies. Furthermore,
their government spokesmen claim that
they will do the rest of the world a favour
by stabilizing the price of rice, building
emergency stocks and investing more in
the sector. Whether such a rice cartel is
maintainable in the long run is unclear. After
all, most farmers in the world could crop
rice if it became profitable enough.

The high price of rice has lead to fear of
hoarding due to potential food shortage,
which subsequently has induced riots in
many corners of the world, from Haiti,
Cameron and Egypt to Bangladesh and

the Philippines. As the world’s largest rice
importer, the Philippine government has
announced that the country intends to do
substantial acquisitions in the international
market. The plans of establishing a rice cartel
can be seen as a continuation of the crisis
and have not been bid very welcome in
Africa or in the rest of Asia. It is the world’s
poor that are suffering the most when the
prices of food and oil are high, since they are
using a higher proportion of their income
on these goods. When the food prices
double, it implies that the poor in the urban
slums cannot afford to eat anymore and that
aid organizations no longer will be able to
provide the same amounts of temporary
expedient as before. Let us therefore hope
that the establishment of OREC never
occurs; at least not in a form that exploit its
market power to earn profits at the expense
of the world’s most vulnerable inhabitants.



inn.:l.y.n

Store senner vender hjem

Atter en gang er studentene tilbake pa
Blindern og som ved enhver semesterstart
er det nye ansikter 4 se, samtidig som
noen av de gamle traverne er borte.

Slik er det ogsé i Observators redaksjon
hvor det i 4r er store utskiftninger.
Rasmus Begh Holmen, tidligere leder av
Fagutvalget, er ny ansvarlig redakter etter
at Anna Sandvig Brander forlot sjefsrollen
etter halvannet ir. Anna har gjort svert
mye for & forbedre Observator bdde med
tanke pa layout og artikkelkvalitet. Hun
fortsetter na i Aftenposten og E24 hvor
hun har jobbet deltid over lengre tid.

Vi i den nye redaksjonen gnsker henne
selvfolgelig lykke til videre. Rasmus far
folge av Askill Halse og undertegnede
som medredakterer i tillegg til at
ytterligere ansvarskonkretisering har

blitt foretatt. Redaksjonen til neste
nummer blir rekordstor med nermere
tjue engasjerte og dyktige bidragsytere.
Alt ligger med andre ord til rette for at
bladets hoye kvalitetet kan viderefores.

Nytt semester innebeerer imidlertid ikke
bare endringer i humankapitalen ved
instituttet, men ogsa i rammene rundt
studiene. Opptak til masterprogrammet
skal fra n av kun finne sted i august og
ikke ogsa i januar slik det var tidligere.

[ tillegg blir bachelorvitnemailet som
tidligere annonsert sendt ut automatisk,
noe som fratar studentene muligheten

til & forbedre karakterer, ta nye fag eller
gjore andre endringer i graden. Dette
vitner om arroganse fra instituttets side.
Mens studentene fremdeles ma hente
resultatet av tre ars studier i en konvolutt
pé posten, har de ikke lenger mulighet
til 4 avgjere om eller nar de vil skrive ut
vitnemdlet. Den nye praksisen dpner ogsi
for at studenter spekulerer ved a vente
med & oppfylle kriteriene for graden sin.
Saken foyer seg inn i rekken av darligere
vilkar for studentene i samfunnsekonomi,
som allerede har méttet tale reduksjoner
i frekvensen av kursene, i tillegg til en
reduksjon fra 10 til 6 seminarer i emner
pa masterniva. Denne nye fritiden kan

imidlertid ikke brukes til & jobbe med

de obligatoriske semesteroppgavene,
ettersom ogsa disse er fjernet fra
programmet. Observator vil selvsagt folge
opp slike viktige endringer i studentenes
studiesituasjon og minne ledelsen i 12.
etasje pd at det er studentene som er
fremtiden for instituttet.

»
Cyx
1A

-
o

Konsernleder i Hydro, Eivind Reiten.

Likevel skal vi selvfalgelig ikke svartmale
alt, det skjer ogsd inspirerende ting her
pé huset. Selv om det enda er ganske
tidlig i semesteret har vi allerede hatt
flere celebre besok ved @konomisk
institutt. Bide Eivind Reiten og Jens
Stoltenberg har vert tilbake pa gamle
trakter og holdt inspirerende foredrag
for nye studenter. Forst ut var Reiten
med en introduksjonsforelesning for
nye samfunnsekonomistudenter. Reiten,
som er konsernsjef i Norsk Hydro,
forklarte de nye studentene hvorfor
deres utdannelse er svert viktig i store
internasjonale bedrifter. Seerlig vektla
han betydningen av trendanalyse i
viktige internasjonale markeder, slik at
priser som er av avgjerende betydning
for profitten kan estimeres. Reiten
illustrerte dette ved & vise til at Hydro
i 2004 signerte en avtale om 4 bygge et

Tord Kopland Eid

av verdens sterste aluminiumskraftverk
i Qatar, mens de forste inntektene ikke
forventes & komme for i 2010. For a
kunne ta gode beslutninger om slike
store langsiktige prosjekter er det klart
at samfunnsekonomisk kunnskap er av
avgjerende betydning. Reiten hevdet at
skonomer i denne sammenheng er gode
til 4 predikere hvilken vei markedene vil
g4, men han utfordret ogsé skonomene
til & bli dyktigere pé & forutsi trendenes
hastighet.

Stoltenberg fokuserte ikke mindre pa
viktigheten av samfunnsekonomi i

sitt foredrag, men hevdet tvert imot at
faget har formet og forbedret Norge.
Statsministeren avslerte ellers at hans
stilling som politiker kun var ment 3
veere et midlertidig opphold fra hans
samfunnsekonomiske forskning, men
dessverre for @konomisk institutt ser det
ikke ut til at det blir noe comeback med
det forste.

I august kom ogsé den verdensberemte
skonomen Joseph Stiglitz pa besek.
Stiglitz har bade vunnet nobelprisen

i skonomi og vert sjefekonom for
Verdensbanken. I dette nummeret av
Observator kan du lese mer om mannen
som mange av oss stiftet bekjentskap
med gjennom pensum i ECON 1210.
De av dere som var pi alle disse tre
forelesningene i august har kanskje fatt
nok motivasjon og energi til 4 holde
koken helt frem til desember. For dere
andre, som ikke er like optimistiske
som dere var i midten av august, hiper
jeg at denne utgaven av Observator kan
hjelpe dere litt pa vei og minne om hvor
interessant det faget vi studerer egentlig
er. P vegne av alle i Observator ensker
jeg alle studenter i samfunnsekonomi
lykke til videre med semesteret.
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Tendenser til et overvakningssamfunn

Kredittkrisen ryster verden

Jens Stoltenberg pa gamle trakter

Den osterrikske skoleretningen

Okonomihumor pa sitt beste

Nytt giftermal tar olverdenen med storm

SSA on the Uganda Conflict

Stiglitz’ norgesbesok
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Studentmedlemskap i Samfunnsekonomenes Forening
eller studentabonnement pa Samfunnsekonmen

Studentmedlemskap i Samfunnsekonomenes
Forening koster 250 kroner. Det samme koster et

studentabonnement pa Samfunnsgkonomen. SAMFUNNSOKONOMENE

Medlemmene far tilbud om:

SAMFUNNS@KONOMEN
- Gratis abonnement pa foreningens tidsskrift

KONFERANSER, SEMINARER OG KURS
- Studentmedlemmer kan delta til sterkt
reduserte priser

LIVS- OG ULYKKESFORSIKRING
- Studentmedlemmer far gunstige

forsikringstilbud »
\J
BANKPRODUKTER
- Gunstige betingelser for bl.a. lan og kreditt- -
kort
g
Medlemsskapet gjelder for et kalenderar av PJ:,;‘WS%

gangen, og leper til oppsigelse foreligger.

R

Innmelding og abonnement kan gjares fra vare hjemmesider pa www.samfunnsokonomene.no
eller kontakt oss pa e-post: sekretariatet@samfunnsokonomene.no

Spesialtilbud til studenter:
Studentabonnement ke. 250.-

Meld deg inn pa:
www.samfunnsokonomene.no



KOMMENTAR

Tekst: Rasmus Bogh Holmen

11948 utga den liberale engelske
forfatteren George Orwell
fremtidsromanen 1984, en dyster
fremtidsspadom om et totaliteert
overvakingssamfunn med praktisk talt
ingen individuelle rettigheter. Gjennom
tankepolitiet og under slagordet “storebror
ser deg” ensker et styrende partia
kontrollere innbyggernes felelsesliv og
bevissthet. Boken har i ettertid ofte blitt
trukket frem som et skrekkscenario av en
klisjé pé et fremtidig overvakingssamfunn.

Det er lite omstridt at deler av
etterkrigstiden bar preg av overvakning,
mistenkeliggjoring og frykt for politisk
opposisjon. Tendensen var trolig

mest slaende blant kommunistiske
etterretningstjenester som KGB og Stasi,
men dominerte til tider ogsa i Vesten med
McCartney-tiden i USA som det fremste
eksemplet. I vart lille Norge ble markante
politikere pa venstresiden som Berge

Furre overvaket, mens Ap-politikeren og
embetsmannen Arne Treholt ble tatt for
spionasje.

Da 1984 kom, gikk imidlertid den kalde
krigen mot sine siste dager og lite minnet
om Orwells dystre spadom. Og selv om
Russland de siste rene har vist tegn pa
et mer totaliteert styre, er det lite tvil

om at de tidligere gstblokkstatene jevnt
over har blitt mer dpne samfunn. I den
vestlige samtidsdebatt veies sikkerheten
overvakning angivelig skal representere
stadig opp mot andre hensyn som
diskrimineringsvern, personvern og
ytringsfrihet.

I Norge tar politi- og patalemyndighetene i
bruk overvakning pa nye felt. Avsleringene
rundt Erik Mykland kokainmisbruk
gjennom telefonavlytning er et eksempel.
Opptrinnet ble etterfulgt av beskyldninger
om at politiet har strukket sine
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Foto: Guri Lise Pettersen

autorisasjoner lenger enn normalt siden
det var snakk om en kjendis. Et annet
eksempel er innsideskandalen i Acta, hvor
patalemyndighetene har benyttet den
sakalte mafiaparagrafen for a legitimere
overvakning av de involverte. Paragrafen
innebzrer dobbel sa stor strafferamme
som annen verdipapirkriminalitet og

har aldri for blitt brukt pa gkonomisk
kriminalitet.

Det er ikke bare stater som holder

oye med sine og andres innbyggere,

ogsa private aktorer folger med. I

enkelte vestlige land dukker ikke
overvakningskameraer bare opp i omrader
som er spesielt utsatt for kriminelle
handlinger, men ogsa pd mer suspekte
steder som preverom og pé utesteders
toaletter. Ogsé pressen bidrar i enkelte
tilfeller til overvakning utover det som
ansees som etisk forsvarlig. Klassiske
eksempler pa dette er Prinsesse Dianas ded



og den delen av Se og Hors dekning som
har endt med seksmal og tap for ukebladet
i rettslokalene.

I det siste Se og Hor-soksmélet tapte
Lars Lillo Stenbergs i haysterett under
disens tre mot to. Dette til tross for at

- Se og Her tapte bade i tingretten og
lagmannsretten. Saken er ni anket
til menneskerettighetsdomstolen i
Strasbourg etter at flere interessehavere
har oppmuntret Stenberg til 4 ga videre
og har lovet & dekke saksomkostningene.
Lovverket skal tolkes deskriptivt, og
dommernes subjektive oppfatninger skal
derfor ikke ha noe betydning. Saken kan
likevel tyde pd at toleransegrensen for
medienes inntog pé privatlivets arenaer har
endret seg. Organisert overvikning som
den enkelte ettertretningstjenester star for,
er det imidlertid ikke snakk om.,

Med 11. september og krigen mot terror
fikk Vesten med USA i spissen bade et

nytt behov og et alibi for overvakning.
Flere av de enorme sikkerhetstiltakene

pé flyplasser kan veere berettiget. Mange

vil likevel hevde at vestlige myndigheter
har dratt det for langt nar eldre damers
neglesakser konfiskeres og ventetiden i
sikkerhetskontrollen narmer seg lengden
pé flyturen. De faerreste er imot USAs
pégripelser av faktiske terrorister, men
kritikken fra verden for evrig har veert
massiv etter fengslinger av mistenkte uten
noen form for rettslig forfolgelse. Samtidige
har teknologiske fremskritt som falging av
elektroniske spor og satellittkameraer skapt
nye overvakningsmuligheter; muligheter
Orwell neppe hadde forestilt seg i slutten
av 40-arene.

“Internett fungerer som et
ypperlig overvikningsmiddel. “

Mest sldende i den teknologiske konteksten
er internettets fremvekst til & bli var tids
kanskje mest innflytelsesrike medium.
Internett fungerer som et ypperlig
overvakningsmiddel. Reaksjonene har
veert mange pd Facebooks lagring av
sensitive personopplysninger og Googles
overvéikning av Gmail. Industrispionasje
og arbeidsgiveres snoking i ansattes surfing
og mailer slas jevnlig opp i norske medier.
Slike saker utfordrer tillitsforhold bade
innad i og mellom selskaper.

I moderne tid er USA det landet i Vesten
som har gitt lengst i overvikningen av

egne innbyggere. Utviklingen i retning
ytterligere overvikning har imidlertid
stagnert ettersom amerikansk heyesterett
har begynt 4 sette ned foten. P4 vir side av
Atlanteren tradte et nytt EU-direktiv i kraft
i midten av september i fjor. Direktivet
palegger teleselskaper a lagre informasjon

i minst et halvt &r og apner blant for 4
overvake hvilke nettsider du beseker,
hvem du sender e-post og ringer til, samt
tidspunkt og sted for telefonsamtaler.
Overvakningsdirektivet faller trolig utenfor
E@S-avtalen og har blitt mett med skepsis
blant norske politikere. Da er stemningen
en annen hos séta bror.

“Med den nye lovgivningen
[kan] det svenske forsvaret [...]
overvike all kommunikasjon
som krysser Sveriges grenser”

Ijuni i &r vedtok den svenske Riksdagen
med knapt flertall Férsvarets Radioanstalts
lov, en av de mest kontroversielle
overvakningslovene i Vesten i nyere

tid. Med den nye lovgivningen skal det
svenske forsvaret forebygge kriminalitet
og terrorisme gjennom & overvéke all
kommunikasjon som krysser Sveriges
grenser, matte det vere gjennom
telefonavlytting eller gjennomlesing av
private mail. Loven som p folkemunne
kalles FRA loven, ansees i Sverige for 4
vaere en seier for statsminister Frederik
Reinfeldt. Etter massivt press har den
svenske regjeringen like fullt sett seg nedt
til 4 foye til at lovens hensikt er & beskytte
mot “ytre trusler av militeer karakter”.

Paradoksalt nok er Reinfeldts

eget ungdomsparti, det Moderata
Ungdomsforbundet, og det svenske
overvakningspolitiet, Sépo, blant FRA
lovens fremste kritikerne innenlands.
Ogsa Sveriges jurister, med den
svenske advokatforeningen og det
svenske juristforbundet i spissen, gar til
frontalangrep mot den nye lovgivningen.
Den svenske stiftelsen Centrum for
réttvisa har allerede meldt FRA-loven
inn til menneskerettsdomstolen i
Strasbourg, hvor en liknende britisk
signalovervakningslov ble underkjent

OVERVAKNING

for fa ar siden. I sitt seksmal mot den
svenske stat far de muligens folge av Norsk
Redakterforening og NRK.

Loven far nemlig innvirkninger

utover Sveriges grenser. For Norges
vedkommende gar bortimot all utenlands
tele- og internettkommunikasjon
gjennom Sverige. Her tillands var
Datatilsynet, Forbrukerradet, IKT-
neringens interesseorganisasjon og
Personvernskommisjonen tidlig ute

med & rope varsko. Det varsles om

store potensielle sikkerhetspolitiske og
okonomiske konsekvenser. Henvendelsene
til tele- og internettselskaper fra
bekymrede privatpersoner og
nzringsdrivende har ikke latt vente pa seg.
Den svensk-finske telegiganten TeliaSonera
har allerede flyttet sine servere ut av
Sverige. Budrunden mellom svenske JAS
Gripens og amerikanske JSF F-35 trekkes
av kritikerne frem som et eksempel hvor
svenskene kan misbruke sin makt.

Hesten 2008 skimter vi fortsatt ikke
Orwells 1984-verden i horisonten, og godt
er det. I Norge ser et samlet Storting ut til
4 stille seg kritisk til sdta brors siste trekk.
Overvakning kan i enkelte tilfeller vaere
béde vitalt og fornuftig, for eksempel i
Acta-saken og ved spaning pa kriminelle,
Likevel er det gode grunner til 4 vaere
kritisk og pa vakt nr saker som den
svenske FRA-saken dukker opp, samtidig
som overvakingskameraer titter frem pa de
mest merkverdige steder.

Det finnes bade private og offentlige
krefter som ivrer for mer overvikning,
deriblant krefter innen etterretning,
patalemyndigheter, medier og bankvesen.
Regulerings- og tilsynsmyndigheter star
dermed overfor vesentlige utfordringer.
Det blir den enkeltes oppgave 4 si fra nar
disse driver det for langt og bidra til 4
stoppe samfunnsutviklingen i retning et
overvidkningssamfunn. Det er gjennom
arvakne og reflekterte tanker at sunn
fornuft vil seire for Orwells tankepoliti
kommer og sette stopper for ytterligere
tankevirksomhet.
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Kredittkrisen mot nye hgyder?

Ett ar har gitt siden kredittkrisen startet. Flerfoldige milliarder kroner er tapt, mens et tosifret antall banker har
gatt overende. Den 8. september i ar s amerikanske myndigheter seg nedt til 4 kaste en livbeye til to av USAs storste
forretningsbanker. En knapp maned senere ble en redningspakke vedtatt av Kongressen. Er dette bare toppen av isfjellet?

s
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Tekst: Michael W. Madsen

Den finansielle krisen i USA oppsto som
et resultat av at den franske storbanken
BNP Paribas stoppet tre av sine fond
som var eksponert mot det amerikanske
boligmarkedet. Dette forringet verdien
pé amerikanske fond. Grunnen til at
banken fros fondene, var at skepsisen til
amerikanske subprime boligldn ble storre.
I tillegg til dette gikk den Europeiske
Sentralbanken (ECB) inn med neermere
760 milliarder kroner i finansmarkedet

i Europa, grunnet pkte lanekostnader.
Den amerikanske sentralbanksjefen Ben
Bernanke gjorde en liknende mangver.
Det nye tiltaket reddet antakelig flere
finansinstitusjoner, men tiltakene hjalp
lite for a stabilisere uroen i markedet.
Pessimismen hadde allerede bredt seg.

Da den franske banken fros fondene,

forte dette i sin tur til en kollaps i

det amerikanske subprimemarkedet.
Subprimelan blir gitt til Jantakere med
lavere kredittverdighet enn vanlig, og

ofte uten sikkerhet. Til gjengjeld er det
hayere rente enn ellers i markedet pa
subprimeldnene. Denne typen lin ble tatt
opp av mindre velstiende amerikanere,
som sa pé dette som en mulighet til 4 kjope

bolig. En hoyere rente fra den amerikanske
sentralbanken (Fed) bidro til at mange

av lantakerne ikke klarte 4 betale tilbake
lanene sine. Disse lankundene mistet det
de eide pa tvangsauksjoner. Slik mistet
bankene store summer i nedskrivninger,
og markedet mistet tiltroen til bankene.
Dermed begynte ballen a rulle.

Ilopet av vinteren 2007- 08 forsekte

Fed desperat a gjenreise tiltroen til det
amerikanske finansmarkedet, men uten
hell. Effekten av rentekuttene lot vente

pa seg, og situasjonen forverret seg
ytterligere de pafelgende ménedene.
Etter at kapitalmarkedene begynte &
torke ut, begynte verdien pé amerikanske
obligasjoner 4 falle. Dette resulterte i store
likviditetsproblemer for de amerikanske
bankene, likviditetsproblemer som
sektoren senere skulle métte betale for.

Vaklende bankgiganter

I USA tilspisset krisen seg i var, da en
landets storste investeringsbanker, Bear
Stearns, mistet sin kortsiktige finansiering
over natten. Banken gikk i praksis konkurs
ilopet av et dogn, men ble berget av en
redningspakke fra Fed. Dette forte til

at Bear Stearns ble tvunget til 4 selge

sin virksomhet til den konkurrerende

Dette er kredittkrisen i USA:

August 2007: Verdien pa subprimelan bry
ter sammen.

16. mars 2008: Bear Stearns, en av de storste
investeringsbankene i USA, blir kjept opp
av JP Morgan Chase, etter 4 ha fatt hjelp av
myndighetene.

7. september 2008: Storbankene Fannie Mae
og Freddie Mac overtas av amerikanske
myndigheter.

15. september 2008: Investeringsbanken Le-
hman Brothers erklerer seg konkurs, mens
en annen investeringsbank, Merrill Lynch,
blir kjept opp av Bank of America.

17. september 2008: AIG blir reddet fra
konkurs av amerikanske myndigheter.

25. september 2008: Sparebanken Wash-
ington Mutual er pa randen av konkurs, og
kjopes opp av JP Margan Chase.

3. oktober 2008: Redningspakken fra ameri-
kanske myndigheter blir vedtatt i Kon-
gressen.

banken JPMorgan Chase. Konkursen ble
drevet frem av at spekulanter tok ut titalls
milliarder av bankens kapitalbeholdning i
lopet av noen f4 marsdager.

Krisen var et faktum, men ikke pa langt
nzr over. S4 langt i 4r har et titalls banker
gatt konkurs, i tillegg til at storbankene
Fannie Mae og Freddie Mac matte ha
hjelp fra myndighetene. Den amerikanske
banksektoren sliter med milliarder av
dollar i nedskrivninger og tap. Morgan
Stanley, som har vert hardt rammet av
krisen, har valgt 4 fryse de boliglinene
hvor kunden har tatt sikkerhet i egen bolig.
Grunnen til dette er at flesteparten av
bankens kunder har eiendommer som har
falt i verdi.

I skrivende stund er det fremdeles stor
usikkerhet i markedet, og berser over
hele verden har falt kraftig i midten av
september. Mandag 15. september ble en
spesielt brutal dag for den amerikanske
finanssektoren. To av de fem store
investeringsbankene i USA falt. Lehman
Brothers erklaerte seg selv konkurs, mens
Merrill Lynch solgte unna til Bank of
America. Sjokket var i ferd med 4 legge
seg da verdens storste forsikringsselskap,
AIG, ble reddet fra konkurs av nok



Obsexvator |2008]-03

KREDITTKRISEN

en redningspakke fra amerikanske
myndigheter. Etter en rolig periode ble
den storste amerikanske sparebanken
Washington Mutual felt av kredittkrisen
torsdag 25. september. Dermed var
historiens storste bankkollaps et faktum.
Den skadeskutte banken ble reddet av et
oppkjop regissert av JP Morgan Chase.
Senere ble kjopte Citigroup opp brorparten
av Wachovia med hjelp av amerikanske
myndigheter.

Mot slutten av méneden jobbet
myndighetene i USA med 4 stable pa bena
en redningspakke for finanssektoren. Blant
annet spyttet de storste sentralbankene i
verden massive dollarbelgp inn i markedet,
som et forsek p4 4 stabilisere situasjonen.
Hapet er at dette skal redde verdens storste
skonomier fra en finansiell massevelt.
Fredag 3. oktober ble den andre versjonen
av det amerikanske finansmarkedets
redningspakke vedtatt i Kongressen etter
at den forste hadde blitt nedstemt. Den
innebzrer at amerikanske myndigheter
kjeper opp ratne lan. Et belgp pélydende
700 milliarder dollar vil bli brukt som et
forsek pa 4 stabilisere finansmarkedet.
Pakken er delt inn i tre. 250 milliarder
dollar vil bli gjort tilgjengelig na, deretter
vil 100 nye milliarder dollar stilles til
disposisjon for 4 redde konkurstruede
selskaper. Overferingen av de resterende
350 milliarder dollarene vil Kongressen
kunne legge ned veto mot.

Fannie Mae og Freddie Mac - to kjemper
i fritt fall

Fannie Mae og Freddie Mac handterer
omtrent halvparten av alle lin i USA, og

er to av de storste bankene i landet. De

to selskapene er sikalte "Government
Sponsored Entities” (GSE), hvilket
medferer at de fir ekstra skatteletter selv
om begge bankene er privateide. I tillegg
til dette har det veert en gjensidig forstéelse
mellom bankene og myndighetene om at
sistnevnte ville komme til unnsetning ved
en eventuell krisesituasjon. Bankene ble
ogsa gitt bedre lanebetingelser enn andre

i markedet, slik at de kunne tilby lavere
rente pa blant annet boliglan.

Rammebetingelsene GSE-bankene har blitt
stilt overfor kan sees pd som en indirekte
drsak til hele kollapsen i kredittmarkedet.
Som folge av de gode betingelsene Fannie
Mae og Freddie Mac fikk, mtte andre
banker finne nye metoder 4 tjene penger
P&, som subprimelédn. Etter hvert ble
lederne mer gradige, og utstedte l4n til
mennesker som ikke klarte 4 betjene dem.

Det store problemet med denne praksisen
er at investorene i bankene tjener pengene
dersom det gar bra, mens skattebetalerne
tar risikoen. Dette medferer at bankene
blir mer risikospkende enn det som
maksimerer bankens forventningsverdi
fra et samfunnsekonomisk stasted,

bade med tanke pi utstedelse av gjeld

og ved investeringsvirksomhet. Status

for Fannie Mae og Freddie Mac n3, er at
myndighetene har gitt inn og overtatt
driften pa midlertidig basis. Denne
overtakelsen ble muliggjort gjennom en
lov som ble iverksatt i juli og resulterte i at
myndighetene lettere kunne ga inn med
midler for 4 sikre kriserammede banker.
Overtakelsen forte til at det amerikanske
finansdepartementet har garantert for $100
milliarder for hver av de to storbankene.

Med i dragsuget

I de siste arene har verdens
finansmarkeder blitt knyttet stadig tettere
sammen pa tvers av landegrensene. Det
er derfor ikke overraskende at krisen i
USA har forplantet seg utover kloden.

I tillegg til at internasjonale investorer

og linegivere rammes direkte, rystes
utenlandske berser av dramatiske

skift i forventningene. Dérlige tider

over Atlanteren medfarer dessuten at
amerikanerne etterspor feerre varer og
tjenester fra utlandet, hvilket gar utover
andre lands eksportnaringer.

I Norge har vi ikke fitt det samme trykket
som amerikanerne. Likevel har vi ogsd i
Norge hatt fenomener som minner om
subprimelan. Dette har veert representert
ved andelsleiligheter hvor innskuddet er
lavt, men fellesgjelden pé boligkomplekset
er hey. Nar renten har gitt opp, har det
fort il en hey fellesgjeld som mange ikke
har klart & handtere. Ellers sliter en del
lanetakere med hey rente, men forelopig
har vi sluppet unna den verste stoyten.

Verre har det gitt med andre vesteuropeiske
nasjoner. Krisen i USA kommer pé toppen
av nasjonale ekonomiske problemer og
forverres av at europeiske banker har kapital
bundet fast i eiendom. I Danmark har
Bonusbanken blitt kjgpt av Vestjysk Bank,
mens Roskilde Bank og Ebh Bank métte
takke for seg i siste halvdel av september.
Britene har p4 sin side maéttet slite med en
hardt provet finanssektor og et fallende
boligmarked. Den britiske storbanken
Northern Rock ble et av de forste ofrene da
krisen slo inn, mens Bradford & Bingley
matte kaste inn handkledet i september
Mange briter har tatt opp 1an med sikkerhet
i egen bolig, og mé g fra gird og grunn
ndr boligprisene faller og banken krever
tilleggsfinansiering.

Island har ogsa blitt hardt rammet av krisen,
ettersom landet har en vesentlig finanssektor.
Bankgiganten Glitnir ble reddet fra kollaps
av islandske myndigheter i september. I
oktober tok myndighetene i tillegg over
kontrollen av Landsbanki. Dessuten har
islendingene investert store deler av sitt
nasjonale investeringsfond i amerikanske
verdipapirer med hey risiko. Islands
president advarte i en krisetale i oktober om
at Island rett og slett kan g konkurs.

Nok et bevis pa at krisen har slétt

rot i Europa, fikk man i Tyskland og
Beneluxlandene. Her si myndighetene

seg nedt til 4 redde henholdsvis Hypo
Real Estate og Fortis. P4 et europeisk
toppmete i begynnelsen av oktober foreslo
franskmennene en redningspakke pa 300
milliarder euro, men forslaget ble raskt
avfeid av Tyskland. En redningspakke av
mindre storrelse er likevel ikke usannsynlig.
Britene, pa sin side, sto klare med en
redningspakke 8. oktober, som innebeerer
at 2000 milliarder kroner skal brukes pa &
redde den britiske banksektoren.
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I Asia har man fatt fole amerikanernes
problemer pa kroppen. Subprimekrisen
har blant annet gatt hardt ut over India.
Landet har en enorm eksportdreven
tjenesteytende sektor som er tett bundet
opp mot de anglosaksiske landene.
Indiske myndigheter har nylig uttalt

at de ensker at landet skal bli mer
uavhengig av amerikansk gkonomi. En
liknende strategi har allerede blitt fulgt i
opstasiatiske land, deriblant Japan og Ser-
Korea. Disse landene har tradisjonelt sett
veert svaert avhengige av eksport til USA.
Kina har pa sin side blitt dratt inn krisen
i kraft av a vere amerikanernes storste
debitor. Det ser derfor ut til at @st-Asia
gar hardere tider i mote.

Lys i enden av tunnelen?

Etter a ha bevitnet kanskje den storste
finanskrisen siden krakket i 1929,

er det pa sin plass a se etter lys i

enden av tunnelen. De amerikanske
myndighetene, bide gjennom
finansdepartementet og Fed, har til tider
levert desperate tiltak i et forsek pa &
skape ny optimisme i markedet. Det har
blitt spyttet inn flerfoldige milliarder
dollar bdde gjennom redningspakker til
selskaper og inn i markedet som helhet.
Tiltakene vil forhapentligvis fungere

pa kort sikt gjennom det faktum at
tusentalls milliarder dollar ikke har gatt
tapt og ved at de séledes har unngatt en
dominoeffekt i markedet.

Problemet med den ekstreme
pengebruken til finansinstitusjonene,
er at USA ma ta opp lan for a finansiere
livbeyene til banknaeringen. Dette

vil redusere den finanspolitiske
handlefriheten gjennom reduserte
muligheter til & senke skattene.
Summen av ekspansiv politikk gir en
forverring av amerikanernes allerede
skakkjorte budsjettbalanse pa kort
sikt. Pa lang sikt vil regningen matte
dekkes inn gjennom ekte skatter og
kontraktiv politikk for a oppna balanse
i regnskapet. Konsekvensen kan vaere
lavere produksjon over tid, noe som
vil medfore en ytterligere svekkelse av
handelsbalansen.

Tiden vil vise hvordan redningspakkene
vil gi utslag p4 den amerikanske
pkonomien. Et av de virkelig interessante
spersmélene er om USA, som ofte
omtales som kapitalismens hayborg, vil
fortsette & vaere den storste og viktigste
okonomien i verden.

Jens Stoltenberg pa besok:

Med Frisch 1 bs

Etter bare to &r i Statistisk Sentralbyrad fikk Jens Stoltenbergs karriere som
samfunnsekonom en bri slutt. Den samfunnsekonomiske tenkningen tok han

likevel med seg videre i politikken.

Tekst: Peter Grutle

"Jeg er veldig glad for a fa lov til & vaere
her og snakke til dere, og det er ekstra
sant i dag,” begynner statsministeren i sitt
foredrag for samfunnsekonomistudentene
pé Blindern. En grunn til dette er
anledningen til 4 treffe igjen gamle
studiekamerater og forelesere fra da

han studerte samfunnsekonomi, eller
sosialekonomi som det het p4 80-

tallet. Stoltenberg peker pa sin gamle
studiekamerat Nils-Henrik von der Fehr,
som i dag er professor og instituttleder ved
Okonomisk institutt. ”Blant annet skrev
han veldig gode oppgaver som jeg pugget
utenat. Jeg skrev omtrent det samme pa
eksamen”

Fra lesesalen til regjeringskvartalene
Et gjensyn med Blinderns lokaler var
ogsa noe som gledet Stoltenberg: "Nar
jeg er her pa Blindern, s slar det meg

at det er her jeg egenlig skulle veert”. For
Stoltenberg hadde lyst til & bli forsker, og
en arbeidsplass ved @konomisk institutt
var innen rekkevidde. Steinar Strem, som
i dag er gjesteprofessor ved @konomisk
institutt, hadde lokket med egen pc om
han begynte. Det syntes Stoltenberg var
et overveldende tilbud som han fant
vanskelig & takke nei til.

Men i stedet ble det Statistisk
sentralbyra. Der fikk han ansvar for

tre ettersperselsrelasjoner for offentlig
transport i Norge, og disse ble han etter
hvert veldig god pa. "Det var ingen i
verden som visste mer om hvordan
ettersporselen etter transport med
Nordlandsbanen varierte med prisen pa
billettene og inntektsutviklingen i Norge,”
skryter Stoltenberg - til publikums store
begeistring.

”Sa en dag fikk Stoltenberg en telefon.

En brummende stemme var 4 hore i den

andre enden: "Hallo, dette er Thorbjern

Berntsen. Gro har sagt, at jeg skal si, at jeg

vil ha deg som statssekretazer” Da hadde

han jobbet to 4r i Statistisk sentralbyra
som samfunnsekonom. Stoltenberg

ble politiker, men tok med seg den

samfunnsekonomiske tenkningen.

“Nar jeg er her pd Blindern, sd
sldr det meg at det er her jeg
egenlig skulle veert”.

Samfunnsekonomiens betydning

Som politiker fikk Stoltenberg stor nytte av
faget. "Det har veert nyttig i neert sagt alle
politiske oppgaver og verv jeg har hatt,”
hevder han, og gir oss noen smakebiter

pé hvordan samfunnsekonomi har veert
viktig pa sentrale politiske omréder.

Forvaltningen av oljeformuen. Faget

har veert formende for de viktige
beslutningene om etableringen av
petroleumsfondet (Statens pensjonsfond
- utland) og innferingen av
handlingsregelen i 2001. Handlingsregelen
sier som kjent at statens arlige bruk av
oljeinntekter skal tilsvare den forventede
realavkastningen av pensjonsfondet.
Hensikten er at penger skal brukes i

et tempo som gjer at gkonomien taler
det i forhold til renter, kronekurs og
kostnadsvekst.

Miljapolitikken. Her opplevde Stoltenberg
en utvikling. Rundt 1990 hadde han lest
en bok av Finn Fersund og Steinar Strem
om miljegkonomi. Det var en bok der han
laerte at det ikke var sa komplisert, for det
var bare & sette en pris pa forurensing og
klimautslipp. Om prisen pa klimautslipp
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ble satt heyt nok, ville utslippene gi ned.
Det var rundt den tiden at en begynte a
snakke om CO2- avgifter, CO2-kvoter

og om kjop og salg av utslippsrettigheter.
"Men da ble det sett pa som litt pussig, noe
odde mennesker var opptatt av. En matte
minst veere fra Blindern for a snakke om
slikt!” forklarer statsministeren.

Men fa ar etterpa var klimakvoter

og CO2- avgifter blitt de viktigste
virkemidlene i klimaarbeidet - ikke bare i
Norge, men ogsa internasjonalt. "Poenget
er at disse virkemidlene er et ektefadt barn
av samfunnsekonomisk tenkning,” sier
Stoltenberg stolt.

Skatt. Hovedideen bak skattereformen

i 1992 og skattereformen i 2004 var

litt lavere skattesatser og bredere
skattegrunnlag framfor heye skattesatser
og smalt skattegrunnlag. Bredere grunnlag
gir mindre skader i gkonomien, forklarer
Stoltenberg. For dagens studenter var dette
som & hore pd en ECON3610-forelesning
eller pa Vidar Christiansen i heisen.

Det nye pensjonssystemet. Stoltenberg vil
lage et sakalt ngytralt pensjonssystem
basert pa et samfunnsekonomisk
resonnement. Det betyr at alle fir en sekk
med penger som de opparbeider giennom
livet. Den enkelte vil selv fa bestemme
over hvor mange ar de vil fordele den
pensjonsformuen de har opparbeidet
giennom livet. Det nye pensjonssystemet
gjor at folk kan ga av med pensjon

og jobbe fritt ved siden av. “For det
meningslose i dag er at folk pensjonerer
seg og s straffes veldig for & jobbe ved
siden av;” mener Stoltenberg.

Samfunnsekonomiens oppgave
Avslutningsvis forteller Stoltenberg om
sin forste leerebok i samfunnsekonomi,

Ragnars Frischs “Innledning om
produksjonsteorien”. Det var blant

annet forordet som gjorde inntrykk

pé Stoltenberg. Frisch skriver der om
forholdet mellom sak og vurdering,

og prever & klargjere hva som er
fagekonomenes rolle og hva som er
politikernes, altsa beslutningstakernes
rolle. Slik Stoltenberg tolker Frisch

er fagokonomenes rolle 4 synliggjore
valgene. Politikerne skal velge basert pa en
meny komponert av faggkonomer, hvor
de gkonomiske virkningene av de ulike
tiltakene blir forklart. Selv om boka har
gatt av pensum, sa mener jeg at denne
tilneermingen fortsatt er en riktig og fin

tilneerming;” sier Stoltenberg.

”Midlertidig” politiker i snart 20 ar
Stoltenberg hadde ifolge seg selv planer
om 4 bli i politikken kun en begrenset
periode, for han skulle tilbake til
forskningen. En begrenset periode er blitt
til 20 sammenhengende 4r i politikken.
”Jeg begynner 4 bli usikker pa planen

om 3 komme tilbake til forskningen,” ler
Stoltenberg. Om han aldri far prevd seg
som faggkonom igjen, er likevel én ting
sikkert: Han vil, som politiker, fortsette 4
veere en trofast bruker av fagskonomenes
meny av valg.
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Optimal metode i skonomifaget:
Har den osterrikske skolen
noe a tilfore?

Tekst: Tord Kopland Eid

Studenter ved @konomisk institutt gar
gjennom et studie hvor matematisk metode
star helt sentralt i analysen av skonomien.
Qkonomistudier over hele verden foregar

i dag pa denne méten, men er dette den
beste méten 4 studere skonomi pa? Det
finnes de som er uenige, blant annet den
osterrikske skolen.

Forskning dreier seg i stor grad om &
bruke en bestemt metode for 4 analysere
den komplekse virkeligheten. Milet er
forst og fremst 4 forstd den verden vi lever
i. Minst like viktig er det & kunne si noe
om hva som vil skje i fremtiden, slik at
usikkerheten om det som ligger frem i

tid kan reduseres. Det er dpenbart at den
metoden vi benytter for & analysere ulike

vivt

VR
ny x.

fenomener er av helt avgjerende betydning
for hvilke konklusjoner vi kommer til a
trekke.

En betydelig del av ekonomiutdanningen
gar med til 4 studere metode, hovedsakelig
matematikk, statistikk, gkonometri

og spillteori. Dette er fag som i liten

eller ingen grad lerer oss gkonomiske
resonnementer, men det gir oss verktgyene
til 4 studere ekonomi. Nar sa mye tid av
utdanningen gar med til 4 studere andre
ting enn gkonomi, ber det vere en god
begrunnelse for dette.

Det kan fa store konsekvenser & benytte
en metode som ikke er optimal. Dersom
vi baserer vare konklusjoner pa en studie

Mises’ vapenskjold, som i dag er
logoen til Mises institutt.

av mennesket, markedet eller samfunnet
som overser viktige faktorer, kan vi fi
problemer med a na de malene vi har for
forskningen. Ikke bare kan vi mislykkes

i forsta gkonomien og predikere dens
utvikling, vi kan i verste fall komme til

4 gi edeleggende politiske anbefalinger.
Som felge av dette ber alle som studerer
pkonomi ikke bare veare klar over hvorfor
vi bruker den metoden vi gjor, men ogsa
Kjenne til de alternative metodene og
begrunnelsen for at de ikke benyttes. Mitt
inntrykk er imidlertid at fa studenter
fokuserer pa disse problemstillingene.
Disse viktige temaene ser rett og slett ikke
ut til a veere prioritert i utdannelsen.

Jeg vil i denne artikkelen rette fokus mot



ALTERNATIV OKONOMIRETNING

metoden vi benytter for 4 studere skonomi.
Dette vil jeg gjore ved & presentere en
alternativ metode som benyttes av den
sakalte asterrikske skolen (Austrian School
of Economics). Ferst skal jeg forseke a
avgrense og 4 forklare hva som menes
med den osterrikske skolen. Deretter skal
jeg analysere den osterrikske metoden og
komme noe inn pa hva som skiller den fra
dagens dominerende nyklassiske metode.
Til slutt vil jeg drefte om den osterrikske
skoleretningens navaerende utbredelse kan
rettferdiggjores.

Hva er den esterrikske skolen?

A snakke om skoleretninger er i seg selv
problematisk. Det er nesten umulig a
komme opp med en presis definisjon som
fanger opp en hel gruppe av skonomer

og deres felles metodebruk. Samtidig kan
det vaere verdifullt 4 fokusere pa ulike
skoleretninger bestaende av skonomer
med visse likhetstrekk, fordi det dermed
er mulig a danne seg en oppfatning av hva
som er kjernen i en skoleretning kontra en

annen.

Carl Menger,

grunnleggeren av den psterrikske skolen.
Den osterrikske skolen har som navnet
indikerer, sitt utspring i @sterrike, men de
fleste skonomene som i dag identifiserer
seg med skoleretningen er amerikanske.
Jeg vil i denne teksten bruke "gsterrikere”
som en betegnelse pa ekonomer tilhgrende
denne skoleretningen og ikke som en
betegnelse pa personer fra @sterrike.
Osterrikerne kan trekke sine historiske
linjer tilbake til de spanske skolastikerne

i Salamanca pa 1500 tallet som igjen var
inspirert av Aristoteles. Samtidig er det
bred enighet om at grunnleggeren av

den psterrikske skolen er Carl Menger
(1840-1921). Menger er en velkjent
skikkelse i ekonomisk faghistorie,
ettersom han, sammen med William
Jevons og Léon Walras, var kilden til

den marginalistiske revolusjonen. Den
marginalistiske revolusjonen forte til at
okonomisk teori i storre grad ble basert pa
et mikroperspektiv. I tillegg ble begrepet
grensenytte etablert, samtidig som det mer
bruk av matematikk, noe Jevons og Walras
var sterke talsmenn for.

Menger var ikke like overbevist som

de to andre om nedvendigheten av
matematikk i gkonomisk forskning.

I sin viktigste bok, Grunnsetninger i
samfunnsokonomien (1871) etablerte han

i stedet den pris- og verditeorien som
skulle bli kjernen i esterriksk gkonomi.
Enda viktigere for Mengers etterfolgere
var imidlertid den metoden som han
benyttet i sine teoretiske gkonomistudier,
ettersom dette la grunnlaget for hele den
osterrikske tilnsermingen til gkonomi.
Dette er en metode som studerer skonomi
gjennom logisk-deduktiv analyse av
menneskets handlinger og som senere

ble kalt praxeologi. Menger og hans
tilhengere deltok i denne sammenheng i en
metodestrid i tidrene rundt drhundreskifte.
Denne striden er ikke et tema i denne
teksten, men den var en av grunnene til at
den osterrikske skolen etterhvert utviklet
seg til a bli en egen skoleretning.

Menger fikk flere unge tilhengere i
Osterrike, der Eugen von B6hm Bawerk
(1851-1914) og Friedrich von Wieser
(1851-1926) ble blant de mest kjente.
Disse to representerer ogsa en splitt

i den psterrikske skolen. Wieser fikk

stor innflytelse pa den senere s kjente
nobelprisvinneren Friedrich von Hayek
(1899-1992). Wieser, Hayek og deres
etterfolgere blir av dagens gsterrikere sett
pé som en gruppe som har distansert seg
noe fra Mengers tradisjon, ved at de ikke
i samme grad benytter den praxeologiske
metoden. Slik sett star ogsa Wieser

Eugen von Béhm-Bawerk

og Hayek neermere den nyklassiske
hovedstremningen enn det dagens
osterrikere hovedsakelig gjor.

Bohm Bawerk pa sin side blir av dagens
osterrikere i sterre grad sett pa som en
direkte etterfolger av Menger. B6hm-
Bawerk er hovedsakelig kjent for sin
omfattende teori i trebindsverket Kapital
og kapitalrente, som utkom i 1884, 1889
og 1912 og totalt utgjer cirka 1200 sider.
Her forklarer han blant annet hvordan
rente henger sammen med tidspreferanser
og at renten er positiv fordi mennesker
foretrekker 4 konsumere na heller enn

i fremtiden. I bind 1 kommer B6hm-
Bawerk ogsd med en elegant kritikk av
Karl Marx’ merverditeori. Han hevder

her at Marx’ teori ignorerer tid i analysen
av produksjonen og at kapitalistene ikke
utnytter arbeiderne, men tvert imot
hjelper dem ved 4 gi dem lonn lenge for
de selv kan motta profitt fra virksomheten.
Bohm- Bawerk hevdet videre at profitten
kapitalistene far er en helt legitim betaling
for det konsumet de ma oppgi for &
kunne investere i den realkapitalen som

i fremtiden forventes a gi inntekter. Han
tilbakeviste altsa at det foregar utbytting av
arbeiderne, slik Marx i arenes lop har fatt
mange til 4 tro.

Da Menger dede i 1921, var esterrikerne
blant de dominerende gkonomene.
Bade Menger, Bohm-Bawerk og enkelte
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Mange av dagens psterrikere regner Ludwig von Mises som den fremste okonom
noensinne. Hans hovedverk Human action kom ut i 1949.

av deres elever var annerkjente i
universitetsmiljeene i Europa og i USA.
Ilepet av de neste tidrene ble imidlertid
den osterrikske skolen neermest utradert
som folge av flere faktorer vi skal komme
tilbake til.

Ettersom Bohm Bawerk slet med darlig
helse i sine siste levear og dade relativt
tidlig, var det isteden Wieser som fikk
storst innflytelse pa Hayek og resten

av neste generasjon esterrikere. Det

var likevel en person som ikke bare
opprettholdt, men i tillegg ekspanderte
Menger og Bohm-Bawerks tilnzerming til
studiet av ekonomi. Vedkommende het
Ludwig von Mises (1881-1973).

Mises har fremdeles en rolle i dagens
okonomiske faghistorie, men han er da
hovedsakelig kjent i forbindelse med

sin artikkel om kalkulasjonsproblemene
i plangkonomier (1920) som forte til

den store systemdebatten. Mises har
imidlertid en langt sterre rolle, og dagens
osterrikere gir han i stor grad hovederen
for at den asterrikske skolen overlevde

i perioden 1930 til 1950. Fra 4 ha en
relativt stor innflytelse pd ekonomisk
teori ble den esterrikske skolen avskrevet
og marginalisert kraftig gijennom disse

arene. Det var som nevnt en rekke grunner
til dette. Allerede for krigen var det
osterrikske miljget i forfall, og med den
tyske invasjonen av @sterrike ble denne
utviklingen forsterket. Etter noen &r i
Geneve flyktet Mises til Usa i 1940. Pa den
andre siden av Atlanteren métte Mises,
uten noen universitetsstilling, begynne
nazrmest fra bunnen. Han fikk likevel

etter hvert en del amerikanske tilhengere
som felge av et seminar han holdt ved
New York University. I 1949 ga Mises ut
sitt hovedverk, Human action, hvor han
systematiserte den esterrikske metoden og
ga den betegnelsen praxeologi.

Mises” hovedverk bidro etterhvert i enda
sterkere grad til at @sterrikerne fikk flere

tilhengere, hovedsakelig unge amerikanere.

Den viktigste av disse var Murray
Rothbard (1926- 1995), som ga ut sitt eget
verk, Man, economy and state (1962), med
den hensikt 4 forbedre Mises’ Human
action og forsterke analysen. Etter disse
to viktige bokene fikk gsterrikerne nok en
opptur som felge av Friedrich von Hayeks
nobelpris i 1974.

I de senere ar har skoleretningen
hovedsakelig blitt promotert av diverse
organisasjoner som forseker & spre de

osterrikske ideene. Den kanskje viktigste
av disse organisasjonene er Ludwig von
Mises 1nstitutt 1 USA som ble grunnlagt i
1982. En rekke osterrikske skonomer, med
professorstillinger ved andre universiteter,
er tilknyttet dette instituttet. De arrangerer
en rekke kurs og konferanser med basis

i esterriksk skonomi og har en sveert
omfattende webside i www.mises.org, Her
finner en store mengder informasjon om
skoleretningen.

Til tross for denne fremgangen

er psterriksk ekonomi fremdeles
marginalisert og har liten innflytelse pa
okonomifaget. Det er likevel av interesse
a kjenne til den praxeologiske metoden, i
det minste for & kunne se den nyklassiske
teorien i et nytt lys. Vi skal derfor se
nzrmere pd hva praxeologi egentlig er.

Praxeologi - Menneskelig handling som
utgangspunkt for ekonomisk teori

Vi benytter en bestemt metode for a kunne
handtere, systematisere og forenkle det
komplekse fenomenet vi er interessert i

a forsta bedre. Praxeologi er altsa en slik
metode for 4 forstd gkonomien. Kort

sagt er praxeologi basert pa det enkle
aksiomet- alts en selvinnlysende pastand
som ikke trenger bevis- at mennesket
handler og benytter midler for a oppna
valgte mal. I tillegg kommer ogsa noen
ekstra aksiomer, blant annet det faktum at
individer forandrer seg og at mennesker
ser pé fritid som et verdifullt gode. Fra
dette utgangspunktet benyttes sa logiske
slutninger for & utlede gkonomiske lover
og til sist en fullstending ekonomisk teori.
I utgangspunktet virker det kanskje haplost
4 skulle bygge en hel skonomisk teori pé et
slikt grunnlag, men det holder 4 minne om
hvor omfattende matematikk er blitt, ogsa
basert pa noen enkle aksiomer.

Osterrikerne mener altsa at studiet av
okonomien i hovedsak skal handle om a
drofte hvilke logiske slutninger som kan
trekkes basert pa de nevnte pastandene

og de logiske slutningene man allerede

har trukket. Praxeologien kan dermed
karakteriseres som en logisk-deduktiv
metode. En annen sentral karakteristikk av
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praxeologi er metodologisk individualisme
som viser seg i handlingsaksiomet. Dette
innebarer at asterrikerne ikke ser det

som nedvendig 4 fokusere pa noe annet
enn individets fysiske handlinger nar vi
studerer gkonomi. De benekter altsa at
skonomiske fenomener er sosiale krefter
som bare kan oppdages ved 4 studere
samfunnet som helhet, selv om enhver
akter pavirkes av andre.

Murray Rothbard

Handlingsaksiomet impliserer ogsa en del
andre fakta. Det at vi alltid handler ma for
eksempel bety at vi aldri kan dekke alle
behov eller na alle ml, vi har med andre
ord knapphet. Videre kan handling ogsé
forklare at mennesker har tidspreferanse
ettersom individer handler fordi de gnsker
4 oppnéd mél heller fer enn senere. Dette
felger av at menneskene hele tiden utfarer
handlinger i nitiden istedenfor 4 utsette
dem.

For 4 vise hvordan praxeologien fungerer
i praksis kan vi se pa hvordan Rothbard
utleder noen umiddelbare slutninger

fra aksiomene. For det forste impliserer
handling at individers oppfersel har et
formal og at de malene som handlingen
er rettet mot har en verdi for det individet
som handler. Merk at det ligger utenfor
praxeologien 4 vurdere om disse mélene
er gode eller darlige. For det andre ma
alle handlinger forega gjennom tid ved

at de utferes i natiden og er rettet mot et
fremtidig mal. For det tredje impliserer

handling dessuten at den handlende
aktoren tror at han kan utgjere en forskjell
gjennom sin handling. Individet tror

altsa at han eller hun heller vil foretrekke
en situasjon hvor handlingen er utfort,
fremfor en situasjon hvor dette ikke er
tilfellet. Dette resonnementet impliserer

at mennesket ikke er allvitende om
fremtiden, men at vi lever i en verden med
usikkerhet.

Osterriksk kritikk av matematikk og
okonometri i skonomisk analyse
Osterrikerne hevder at konklusjonene
som nds gjennom en logisk deduktiv
analyse, som vi nettopp sa, er teoretiske
fakta som ikke kan motbevises ved 4 vise
til historie eller statistikk, Selv om det
kan veere situasjoner hvor konklusjonene
ikke samsvarer med de resultatene

som finnes i en gitt historisk situasjon
eller i en gitt analyse av et marked, vil
ikke dette falsifisere de praxeologiske
sammenhengene. Dersom for eksempel
10% av Asias risavling ble edelagt i 1977,
og en statistiker eller historiker paviser

at prisen pa ris faktisk likevel gikk ned i
Malaysia dette aret, s vil ikke dette endre
pa den positive sammenhengen mellom
knapphet og pris. Selvfelgelig kan det
vaere andre faktorer som spiller inn pa

et gitt sted og til et gitt tidspunkt, men i
felge osterriksk leere gjelder de isolerte
praxeologiske sammenhengene uansett. En
osterriker vil derfor kun la seg overbevise
gjennom teoretisk argumentasjon og ved
at logiske feilslutninger i resonnementet
pépekes.

Dette eksempelet indikerer et av mange
skiller mellom den nyklassiske og den
osterrikske metoden. Generelt sett er
psterrikerne avvisende til positivismen, det
vil si tanken om at det er mulig 4 avgjere
sannhetsverdien av enhver pastand basert
pé sanseerfaringer og at alle vitenskaper
ber forseke 4 finne lovmessigheter mellom
sansbare fenomener. Positivister hevder

at det ikke er noen avgjerende logisk

eller metodologisk forskjell mellom
vitenskapene, og at man derfor kan
studere samfunnsgkonomi pa samme
mdte som naturvitenskapene. Denne

tankegangen har hatt stor innflytelse

og er sannsynligvis en viktig grunn til
pkonometriens sterke posisjon i nyklassisk
metode. @sterrikerne hevder imidlertid

at det er en fundamental forskjell mellom
utgangspunktet for naturvitenskapelig og
samfunnsvitenskapelig forskning. Mens
naturvitenskapelige hypoteser starter

med generaliserte fakta som skal testes,
begynner samfunnsvitenskapelige forskere
direkte fra kjente empiriske elementer og
bruker disse for & finne regelmessigheter i
den komplekse virkeligheten.

Ettersom esterrikerne avviser positivismen
er det naturlig at praxeologien ikke gir
matematikk og ekonometri en sentral plass
i studiet av gkonomi. Praxeologien bestar
av pastander i en logisk sammenheng, der
hver enkelt pastand i seg selv gir mening

i en ekonomisk forstand, hvilket ikke er
tilfellet ved bruk av matematikk. Det er
med andre ord vanskeligere a holde folge
med de gkonomiske sammenhengene

i et matematisk resonnement enn i et
verbalt. Ved bruk av matematikk risikerer
forskeren dessuten & gi glipp av viktige
poenger dersom disse ikke enkelt kan
tilpasses det matematiske spriket, i tillegg
til at matematikk selvfolgelig er svert
tidkrevende 4 lere for de aller fleste.
ODsterrikerne hevder derfor at matematikk
ikke er et optimalt verktey for & studere
menneskets handlinger.

Den osterrikske kritikken av gkonometri er
hovedsakelig basert pa Mises’ distinksjon
mellom teori og historie. Som nevnt mener
osterrikerne at empiri aldri kan bevise eller
motbevise et gkonomisk resonnement og
at det derfor ikke er en tilfredsstillende
mdte 4 studere pkonomiske sammenhenger
pa. Okonometri dreier seg om 4 benytte
data fra fortiden for & gi innhold til
okonomisk teori og for 4 eventuelt kunne
falsifisere teoriene. Mises hevdet imidlertid
at det verken er nedvendig eller mulig a
teste skonomisk teori ved hjelp av empiri.

Mises’ poeng er at historiske hendelser
er kompliserte og at de aldri gjentar seg.
Hver hendelse er en sammensetning av
en uendelig mengde faktorer og det er
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Murray Rothbard viste seg d bli den viktigste av Mises’ tilhengere i USA.

derfor umulig & bruke historien til 4 lage
lovmessigheter enten de er gkonomiske,
historiske eller pa annen mate basert pa
menneskelige handlinger. Til tross for at
mange historiske hendelser og situasjoner
likner pa hverandre er de aldri homogene,
og det er derfor heller ikke mulig 4 utlede
lover fra dem. @sterrikerne benytter likevel
ogséd pkonometri, men kun for a illustrere
de praxeologiske konklusjonene og aldri
for & verifisere eller falsifisere skonomiske
sammenhenger.

Mises hevdet altsa at det ikke finnes
konstanter i studiet av ekonomien

og mennesket. Dermed er det heller

ikke mulig & benytte matematikk og
okonometri for & utvikle gkonomisk

teori p4 en hensiktsmessig mate. Det

er selvfolgelig likeve] fullt mulig & drive
med gkonometrisk analyse, men en
okonometriker som finner en priselastisitet
Pa en bestemt vare har ikke funnet en
almenngyldig priselastisitet. Forskeren har
kun kartlagt et historisk faktum, nemlig
hva priselastisiteten til en vare

var pa et bestemt sted til en bestemt tid.
Ifelge Mises vil de stadige endringene

i uendelig mange variabler, som for
eksempel kunnskaper, ensker og verdier,
forhindre at gkonometri kan gi viktige

bidrag til ekonomisk teori.

Et motargument mot Mises og Rothbards
angrep pa gkonometrien vil vere at de
fleste relevante variablene sjelden vil
variere mye og at de dermed kan antas a
vere konstante. Rothbards svar pa denne
kritikken er imidlertid at det er umulig

a vite pa forhand nér de antatt stabile
variablene endrer seg, dette er noe den
skonometriske analysen forst vil vise i
ettertid. En gkonometriker kan vise til

at en variabel har vart relativt stabil i
fortiden, men slike historiske konstanter
er ifelge Rothbard noe helt annet enn

de naturvitenskapelige konstantene som
fysikerne opererer med. Det er derfor ikke
mulig a benytte historiske data til 4 lage
samfunnsvitenskapelige lover.

Kalkulasjonsdebatt, krig og Keynes-
hvorfor forsvant esterrikerne?

Etter at vi na har fatt en liten smakebit
pa den osterrikske metoden og vaert
gjennom noe av gsterrikernes kritikk
mot nyklassisk metode er det pa sin plass
a vurdere hvilken rolle osterrikerne ber
ha i samfunnsekonomiens intellektuelle
verden. Noe av det aller viktigste for en
ekonom er 4 finne frem til den metoden
som i sterst grad gjer at vi kan forsta og

predikere ekonomien pa best mulig mate.
Vi ensker at den metoden som har sterst
prediksjons og forklaringsevne skal vaere
den mest utbredte.

Noen vil kanskje hevde at det er en
automatikk i at den mest utbredte
metoden gjerne er den beste, som om

den nyklassiske tilnermingen har blitt
den dominerende som folge av en slags
darwinistisk prosess. Historien inneholder
imidlertid mange eksempler pa hvordan
en utbredt oppfatning blant majoriteten
har veert feil, sa det vil veere galt 4 avvise
praxeologien pa et slikt grunnlag.
Osterrikerne hadde som nevnt relativt
stor innflytelse pa skonomisk teori i
storhetstiden mellom den marginalistiske
revolusjonen og 1. verdenskrig. Siden

den gang har esterrikerne blitt skjevet

ut av universitetsmiljoene og blir av
mange ikke tatt serigst. Jeg skal i denne
sammenheng avslutte artikkelen med a se
Pé noen érsaker til den osterrikske skolens
tilbakegang.

Er den osterrikske skolen redusert som
folge av at det er en overfledig og/eller
feilsltt tilneerming til studiet av ekonomi?
Eller er asterrikernes tap av innflytelse
isteden en delvis eller helt unaturlig
situasjon der samspillet mellom uheldige
faktorer har medvirket til tilbakegangen?
Hvilken av disse forklaringene som er
korrekt er et viktig spersmal, fordi det
avgjer om den @sterrikske skolen ber

fa en langt sterre plass ved fremtidens
universiteter eller om skoleretningen heller
ber henvises til historiebokene for godt. Jeg
skal i det folgende nevne fem faktorer som
etter min mening alle bidro eller bidrar til
4 redusere asterrikernes innflytelse.

For det forste er som sagt Mises i stor

grad kjent for kalkulasjonsdebatten som
foregikk pa 1920 og -30 tallet. Mises og
Hayek argumenterte for umuligheten av a
ha rasjonell skonomisk statlig planlegging
i et samfunn uten frie markeder. Arsaken
er at markedsprisene er helt nedvendige
for 4 kunne foreta essensielle gkonomiske
beslutninger. Oskar Lange, Abba Lerner og
andre sosialistiske skonomer argumenterte
mot dette synet, og kom opp med forslag
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til hvordan problemet kunne lgses. For
oss som i ettertid har kunnet observere
folgene av at Sovjetunionen og andre
planekonomier, ignorerte markedets
informasjonsfunksjon, synes det apenbart
at Mises og Hayek hadde rett. Likevel var
faktisk den vanlige oppfatningen i lang tid
etter debatten at Lange og Lerner hadde
vunnet denne intellektuelle striden. Det
er grunn til 4 tro at esterrikerne mistet
mye status som folge av at de fremsto som
debattens tapere.

Ludwig von Mises

For det andre benytter altsé
osterrikerne en metode nermest fri

for matematikk. Nar matematiseringen
av samfunnsekonomien virkelig skjot
fart pa 1930- tallet ble den verbale
fremgangsmaten sett pa som umoderne
og upraktisk. I dag er det nermest
utenkelig 4 drive med skonomi uten &
ogsd drive med maematikk. Dette setter
osterrikerne i en vanskelig situasjon. Det
at bruken av matematikk er s3 utbredt,
er likevel ikke noe bevis for at verbale
analyser, slik som praxeologien ikke kan
ha stor prediksjons- og forklaringsevne.

For det tredje ble det osterrikske

miljeet, som nevnt, i stor grad edelagt

av nazismens fremmarsj i Europa.

Mises klarte a flykte og fikk integrert
praxeologien i sitt storverk Human action.
Dette var et seerdeles viktig bidrag til at
skoleretningen i det hele tatt overlevde,
men mange av de europeiske tilhengerne
kom selvfolgelig bort fra miljget rundt
Mises, ettersom ogsa de matte flykte eller
ble arrestert.

For det fjerde ble som kjent John Maynard
Keynes’ (1883- 1946) General theory

utgitt i 1936, noe som hadde svert store
konsekvenser for makrogkonomisk
tenkning. I denne forbindelse ble den
osterrikske makrogkonomiske teorien
nzrmest fullstendig glemt, til tross for

at Mises og Hayek var to av fa gkonomer
som predikerte depresjonen pé 1930-
tallet. Da Hayek fikk nobelprisen i

1974 var hans konjunkturteori om
sammenhengen mellom gkt pengemengde
og feilinvesteringer en av de viktigste
begrunnelsene fra nobelkomiteen. Likevel
har den @sterrikske makrogkonomiske
teorien liten innflytelse i dag. Mange av
osterrikerne vil for eksempel ga tilbake til
gullstandarden og fjerne sentralbankene, et
syn som i dagens universitetsmiljeer ser ut
til a ignoreres fullstendig.

Den siste potensielle arsaken til
osterrikernes skyggetilvaerelse som jeg

skal ta med her er esterrikernes politiske
standpunkter. Hayek regnes av mange for

a veere en markedsliberalist, men han er
faktisk langt mer moderat enn Mises og
Rothbard. De sistnevnte mener i stor grad
at markedet kan lase s og si alle problemer
og at staten i stor grad er en odeleggende
institusjon. En av begrunnelsene er at
staten domineres av maktkampen mellom
ulike szrinteresser som forseker a oppna
gevinster pa bekostning av andre. Politiske
konklusjoner er det som alltid delte
meninger om, men det som er interessant i
denne sammenheng er i hvilken grad slike
radikale standpunkter kan ha skadet Mises,
Rothbard og andre gsterrikerne.

Det kan ikke vaere noen tvil om at
samfunnsekonomer har en interesse

av a argumentere for at de kan styre
samfunnets gkonomi pa en mate som gir
bedre resultater enn om det ikke gripes
inn i ekonomien. Mises hadde samtidig
ingen tro pa mulighetene for 4 drive med
planlegging av skonomien i samfunnet,
og det er ikke umulig at dette kan ha gjort
ham upopuler blant andre gkonomer.
Mises var for eksempel aldri fullverdig
professor ved noe universitet. Ogsa dagens
osterrikere har sveert stor tro pa markedet.

De hevder dessuten at nyklassiske
okonomers overdrevne tro pa at de kan
gjore ting bedre enn markedet er en
konsekvens av en rekke feil som blir gjort
ved bruken av kvantitativ metode.

Kalkulasjonsdebatten, matematiseringen,
krigen, den keynesianske revolusjonen

og esterrikernes radikale politiske
standpunkter er alle, som vi nettopp har
sett, potensielle arsaker til at gsterrikerne
ble marginalisert. Ingen av disse &rsakene
er imidlertid gode begrunnelser for at
denne skoleretningen ber vere i en slik
situasjon, fordi de alle er irrelevante for en
vurdering av praxeologiens prediksjons-
og forklaringsevne. Dersom vi gnsker

a vaere objektive og dyktige ekonomer
holder det ikke a avvise argumenter kun
fordi forfatteren har en annen politisk
oppfatning eller benytter en metode vi
ikke liker. Det kan derfor vere tilfellet at
praxeologien har gatt i glemmeboken som
folge av tilfeldigheter og ignoranse, og ikke
fordi metoden nedvendigvis er en darligere
tilnzerming til skonomistudiet enn den
nyklassiske.

Er det greit at den esterrikske skolen er
marginalisert?

Fra esterrikerne kommer det en radikal
og voldsom kritikk av den vanlige maten
a studere okonomi pa, samtidig som et
interessant alternativ presenteres. Det er
uklart i hvilken grad neglisjeringen av
osterrikerne kan rettferdiggjeres, men
det er likevel ingen tvil om at arsakene
jeg har gjennomgatt ikke kan forsvare at
praxeologien ber forkastes. Hvorfor den
osterrikske maten & studere skonomi pa er
darligere enn den som i dag dominerer er
slett ikke apenbart.

Pa bakgrunn av dette er jeg overbevist
om at det er helt nodvendig 4 utfordre
metoden vi benytter, slik at vi tvinges til
a tenke over arsakene til at vi studerer
pkonomi ved hjelp av en bestemt metode,
og hvorfor denne metoden nedvendigvis
er bedre enn andre metoder. Vi mé ikke
glemme at det hjelper oss lite 4 gjore ting
riktig hvis vi ikke gjor de riktige tingene.
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Ikke noe a spoke med

Selv i det globale nettsamfunnet ma en lete en del for & finne en
morsom gkonom. Men vi har ikke noe bedre a gjore, har vi?

Tekst: Askill Harkjerr Halse

"Du vet du er skonom ndr du ikke selger
barna dine fordi du tror de kan veere verdt
mer senere”.

Yoram Bauman, standup-ekonom

Det starter kanskje allerede litt uti

andre semester. Du star i kantina med
medstudentene og vurderer om du skal kjepe
en sjokolade, og i stedet for a si “Jeg vet ikke
om jeg har lyst pa den”, kommer det plutselig
ut noe sant som “Jeg er ikke sikker pa om
grensenytten overstiger kostnaden.” Og enda
merkeligere, dere ler i tillegg. Dette er bare
begynnelsen. Snart begynner du 4 snakke om
at leseinnsatsen din er tids-inkonsistent eller
at hvis studielanet ikke kommer snart na, si
vil du fele Inada betingelsene pa kroppen.

Humor er trolig noe av det som klarest gir
mennesker en felelse av gruppetilharighet.
Det spesielle (?) med humoren ovenfor er

at den ikke en gang trenger 4 inneholde noe
srlig fiffig poeng. Alt som trengs er et faglig
uttrykk brukt i en uvant sammenheng, sa

blir det plutselig morsomt. Forklaringen er
muligens felelsen av gjenkjennelse kombinert
med kontrasten mellom det torre faglige og
det dagligdagse. Men for a si det enkelt, det er
egentlig ingen vits. Det ma da kunne gjores
bedre?

Frekk falsettsang: Alltid goy
Amerikaneren Yoram Bauman er ifolge
hjemmesiden sin (med forbehold) verdens
forste og eneste standup gkonom.

I videoKlippet "Mankiw’s principles of
economics, translated” ironiserer han over
faget med punchlines som for eksempel:
“Microeconomists are wrong about specific
things, while macroeconomists are wrong
about things in general.” Bachelorstudenter
som har identitetskrise og vurderer & bytte
studium ber kanskje vaere forsiktig med & se
denne. Det er imidlertid ikke vondere ment
enn at Baumnan selv kan leve med det som
foreleser ved University of Washington.
Hvert poeng i seg selv er kanskje ikke
genialt, men som i standup for gvrig er ikke
det poenget. Hvis du forst ler, vil du trolig
fortsette.

Pastanden om at ekonomer er torre
kjipinger er imidlertid ikke dermed falsifisert
(formuleringer som denne hjelper vel heller
ikke). Utenom Baumans Klipp er det nemlig
langt i mellom godbitene pa Youtube og
nettet for evrig. Tim Harford, forfatteren av
“The Logic of Life” figurerer i en del klipp,

UM GRO

Yoram Bauman: Trolig verdens eneste standup-
samfunnsekonom

men disse baerer med visse unntak mer preg
av opplysnings-tv enn direkte humor.

En del studenter ser derimot ut til a ha noks4
god tid mellom forelesningene og bruker
denne til a lage mer eller mindre morsomme
videoer om det de har lert. Spesielt populeert
er rapping og hit-parodier. En anbefaling
er Black Eyed Peas-Parodien "My Humps
My Business Cycle Bumps”. Ikke vanvittig
morsom, men forholdsvis kreativt funnet
pa og sjarmerene nerdete gjennomfert.
Ellers kan en lure pa om det sier noe om
samfunnsekonomer at det eksisterer to
parodier pa samme Backstreet Boys-lat (“I
Shift it That Way” og "My
Demand Curve is Inelastic™). Utvalget er
imidlertid litt lite til a konkludere.

Enda mer terrvittig humor finner en ved &
soke etter ekonomivitser. Spesielt anbefales
det a samle alle lyspaerevitsene en finner

og lese dem etter hverandre for 4 fa den
forsterkende gjentakelseseffekten. Men for
a gi en smakebit: "Hvor mange gkonomer
skal det il for 4 skru i ei lyspaere? Atte. En
til & skru i peera og sju til a holde alt annet
konstant.”

De gamle er eldst

Som hos Bauman er poenget i mange av
vitsene 4 harselere med faget eller gjore narr
av menneskypen ekonomer. Dette gjores
pa en mate som nok ogsa gar hjem hos
ikke-gkonomer, selv om lyspaerevitsene tar
det ett skritt videre ved 4 gjore narr av de
ulike retningene i faget. Antakelig er denne
humoren den letteste 4 lykkes med, rett og
slett fordi skonomer bade har et rykte som
torre tallknusere og har en mate 4 tenke pa
som det er lett a gjore narr av.

Men helt uten tradisjon for humor er heller
ikke faget selv. Robert Solow, han med
modellen, gér for a veere en morsom Kar,
med sitater som "If God had meant there

to be more than two factors of production,
he would have made it easier for us to draw
three-dimensional diagrams.“ Eller denne
monetarisme-kritikken: “Everything reminds
Milton Friedman of the money supply. Well,
everything reminds me of sex, but I keep it
out of the paper.”

Det er usikkert om en god latter forlenger
livet, for Solow (84) har forsatt ti 4r & ga pa for
han er like gammel som Friedman ble. Men
sistnevnte skal ikke ha veert helt uten humor
han heller, ryktene vil ha det til at bilen hans
hadde nummerskilt med paskriften "MV
PY”.

Hvis du er sd uheldig & ha plukket opp dette
bladet til tross for at du studerer et annet
fag, fikk du her illustrert en viktig side ved
virkelig okonomihumor. Den er ekstremt
ekskluderende overfor ikke-okonomer. Noe
som s klart bare fir oss til G le enda hoyere.

QOkonomihumor pa nett:

- www.standupeconomist.com

- www.youtube.com. Sek for eksempel pa
“economics rap”.

- http://www.jokes.net/economicsjokes.htm
- http://www.basicjokes.com/dquotes.php.
Velg "E” og “Economics™

Tips om andre morsomheter kan sendes
observator@econ.uio.no.
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InBev gjenerobrer verdens oltrone

For fire ar siden utgjorde Anheuser-Busch, Interbrew og AmBev
tre av verdens fem storste olprodusenter. Na samles de til verdens

desidert storste glprodusent.

Tekst: Rasmus Bogh Holmen

Eventyret begynte ved milleniumskifte

da de brasilianske olgigantene Antarctica

og Brahma slo seg sammen og dannet
AmBev. Den nye brasilianske giganten
dominerte stort i Latin-Amerika. I tillegg til
a veere stor pé lokale glsorter, satt selskapet
pa de afrikanske og seramerikanske
rettighetene til Skol. Skol var opprinnelig

et samarbeidsprosjekt mellom en gruppe
internasjonale bryggerier og har senere vokst
til & bli et av verdens mest omsatte glmerker.

Mens Ambev herjet i Latin-Amerika, slo
belgiske Interbrev bra fra seg i Europa. Pa
1900-tallet var Interbrev primeert kjent for
de lokale merkene Leffe og Stella Artois. I
begynnelsen av dette arhundre kunne de

i tillegg krone seg med oppkjep av tyske
BecK’s og britiske Bass og Tennent.

Giftemalet i 2004 mellom brasilianske
AmBev og belgiske Interbrew resulterte

i verdens storste olgigant, InBev. Tittelen
beholdt imidlertid ekteparet ikke serlig
lenge. Samme ar slukte nemlig serafrikanske
SabMiller nederlandske Grolsch og skjev
InBev ned p4 en andre plass i elindustrien.
Tidligere i vir okte konsentrasjonen i
bransjen ytterligere etter at Carlsberg
Group og Heineken International delte
Scottish & Newcastle 50/50 mellom seg (se
for evrig “Green Gigant's Thirst for British
Beer, Observator 2:2008”). Etter & ha blitt
passert av bide Heineken International og
SabMiiller, var InBev dermed redusert til
verdens tredje storste slprodusent. Dette til
tross for driftsinntekter pa €14,3 milliarder
og et resultat pa €3,92 milliarder i 2007.

Na slir InBev tilbake. Etter 4 ha sett tre av
sine argeste konkurrenter forsyne seg gradig
av glmarkedet, kjgper InBev na den fjerde
store konkurrenten, amerikanske Anheuser-
Busch. Det amerikanske oppkjepsobjektet
er kjent for elmerker som Budweiser, Bud
Light, Busch og Michelob og produserer
ogsa spesialol som King Cobra og Bacardi-
Silver merkene. @lgiganten pa den andre
siden av Atlanteren er dessuten ansvarlig

for import og distribusjon av flere eksterne
olmerker i USA, derbilant Carlsbergs Tiger
og en rekke InBev-merker.

Anheuser-Busch var verdens storste plgigant
for fusjonsbelgen startet for fire 4r siden,
men har siden havnet i bakleksa hva angar
ekspansjon. Med driftsinntekter pa €12
milliarder og et resultat pa €1,5 milliarder i
fjor, har amerikanerne likevel klart 4 holde
posisjonen som verdens fjerde storste
olprodusent inntil nd.

YO

Det nye selskapet skal hete Anheuser-
Busch Inbev og vil innta lederposisjonen

i verdens fem storste elmarkeder - Brasil,
Kina, Russland, Tyskland og USA. Av
verdens ti sterste slmerker, kommer det
nye glimperiet til a kontrollere Budweiser,
Bud Light og Skol. Arbeidsstokken vil telle
bortimot 125 000 ansatte. Ikke bare vil
Anbheuser Busch Inbev bli verdens desidert
sterste plprodusent, selskapet vil ogsa
innta posisjonen som verdens fjerde storste
produsent av konsumvarer.

InBev forste bud ble mottatt med

harme i Anheuser-Busch styret, men
amerikanernes vrede ble fort glemt da
InBev plasserte €35 milliarder pa bordet.
Fusjonsavtalen inneberer at Anheuser-
Busch fér to styreplasser i det nye
selskapet. Na er det kun det amerikanske
justisdepartementets godkjenning som
gjenstér for vielsen er et faktum.

Etter fusjonen stir det fire elgiganter
igjen pa det internasjonale glmarkedet

- Anheuser-Busch Ibev, SabMiller,
Heineken International og Carlsberg
Group. En femte konkurrent er
spritgiganten Diageo som utfordrer

de store olprodusentene med sin
plprodusent fra det gamle Guiness-
konsernet. Ellers finnes det enkelte
mindre spesialiserte industrikonserner
med vesentlig elproduksjon og enkelte
regionale produsenter som dominerer
lokalt.

Av verdens fire storste gjenverende
olprodusenter er danske Carlsberg Group
den klart minste. Til tross for at Carlsberg
Group har posisjonert seg bra i en rekke
utviklingsmarkeder og vokser raskest

av de store, har kritikere spadd at en
gjeldsandel pa 50 % vil by pa utfordringer
i lavkonjunkturer med hey rente og

lav etterspersel. I 2008 ligger danskene
imidlertid an til 4 eke salgsvolumet

med 10 %. Med et slikt resultat i en
periode med ekte ravarepriser og urolige
finansmarkeder er det likevel mye som
tyder pa at Carlsberg holder koken i
denne omgang.

Ting kan dermed tyde pa at
gigantfusjonens tid i elindustrien er
talte. Skulle ytterligere fusjonsforslag
komme for en dag, er det heller ikke
usannsynlig at toleransegrensen til
enkelte konkurransemyndigheter

nés. Til tross for stordriftsfordeler i
distribusjonen og produksjonen, er

det lite tvil om at for liten konkurranse
apner for heyere priser gjennom
misbruk av markedsmakt. Negative
eksterne virkninger fra hayt elkonsum
kompliserer bildet noe, men slikt

ber heller motvirkes ved hjelp av
enhetsbeskatning, ikke med okte priser
gjennom tiltakende bransjekonsentrasjon.

Det skal bli spennende & falge olbransjen
fremover. Inntil videre kan imidlertid
verdens elkonsumenter drikke uforstyrret
videre, stort sett lykkelig uvitende om

at mesteparten av verdens ol kan spores
tilbake til fire-fem elgiganter.
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T EECONOMISTS INTIATIVE

Text and photos by: Catharina Vogt ~ leader of the Economists’ Initiative (SSA)

President Yoweri Museveni gained
control over Uganda in 1986. Shortly
after various rebel groups emerged in
the North. Uganda had for long been
dominated by leaders from the North.
Several Northerners feared the president
from the West Nile would revenge some
of the atrocities committed during
Northern leadership and wanted power
back to the region.

The Ugandan government managed

to bring down several rebel groups

and went into negotiations with the
remaining ones. All groups but one was
granted amnesty. The Lord’s Resistance
Army (LRA) continued its battle, saying
it wanted to overthrow the government
of Uganda to rule the country by the
Ten Commandments. The rebel group is
mostly known for its brutal methods and
atrocities against children.

The population in Northern Uganda
has started the long and difficult process
of returning to a normal life after

more than 20 years of brutal war. The

meaningless conflict between LRA and
the Ugandan government has forced up
to 1.9 million people to flee into camps
for internally displaced people. The war
has demanded an enormous, unknown
number of lives, counting at least tens of
thousands. Among them are more than
30.000 children who have been abducted
by the LRA to lives as child soldiers.

Some of the most dreadful human rights
violations on earth have taken place in
this region, having affected the ethnical
group of the Acholi people the hardest.
The conflict was for long neglected by
the international society. This changed

in November 2003, when the United
Nation’s former Undersecretary General
of Humanitarian Affairs and Emergency
Relief Coordinator, Jan Egeland, said

the war in Northern Uganda was the
worst and most forgotten crisis on earth.
However, the lack of further international
presence throughout the years had
already allowed the conflict to develop in
extent and prolonged the path to stability
and peace.
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One of the few international
organizations that took notice of the
inhuman setting in Northern Uganda

at an early stage, was the Norwegian
Refugee Council (NRC). The NRC
established in Northern Uganda already
in 1996 and has since then, along with
its partners, ensured food security to
millions of people in the region.

“There is no comparable war where
children have been suffering to such

an extent,” says Elisabeth Rasmusson,
general secretary of the NRC. “Children
are always suffering the most in armed
conflicts, but in this war, the number

of children abducted and used as child
soldiers is shockingly high. Many
children have also been born in captivity,
their mother often being a child herself
and the father a rebel. Children constitute
more than 50 percent of the population
in Northern Uganda, and the conditions
for the children living in IDP-camps have
been extreme.”
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Today, the security situation in
Northern Uganda has improved severely
since the rebels have been forced to flee
the country. People are moving back to
their villages in huge numbers, but there
is still a great need for the NRC to be
present in Northern Uganda as about
750.000 people are depending on their
efforts. The optimism in the region is
also ever haunted by the lack of a peace
agreement between the LRA and the
government of Uganda.

Some blame the International Criminal
Court (ICC) for the peace talk failures.
The court issued arrest warrants on the
leader team of the LRA in 2005, but none
of the parties in the conflict can be said to
have made a true effort to obtain peace,
at least not at the very top level. Both
parties have in addition committed grave
human rights violations. The Ugandan
government has done little throughout
the years to ensure peace and stability

to the north. Although their effort has
improved during recent years, one must
question why the government never cried
out in the rightful establishments to get
assistance in the battle against the LRA.

The scared legs of a girl, being one of the many
daughters of the LRA leader, Joseph Kony.

THE CON LICT IN UGAND

Left picture: A former child soldier lost
his eye when the LRA gave him a
punishment for failing to follow the
instructions given him.

Right picture: Boy in IDP-camp.

The LRA is still abducting children

and committing grave human rights
violations in neighboring countries
like the Democratic Republic of Congo
and Sudan. In addition there are even
reported cases of LRA activity in the
Central] African Republic. Some LRA
sympathizers are remaining in Uganda,
but apparently this does not affect the
enormous movements from the IDP-
camps to the villages. Nevertheless, there
are still 990.000 internally displaced
people left in Uganda.

A whole generation has been raised

in camps. Until recently, most of them
have been without any clues about their
roots and the Acholi way of living. Some
youngsters prefer the urban life they have
gotten used to, splitting families even
further. A major issue has evolved as few
elders remember where the borders of
their land originally lay after many years
away from home. This is causing bitter
conflicts, families and neighbors in-
between. A further issue is that alcohol
abuse escalated during the conflict, which
is contributing to a shockingly high level

The Norwegian Refugee Council (NRC) (Flyktningehjelpen):

of violence in society.

Many having committed grave human
rights violations are left without
punishment through an Amnesty
arrangement. Former child soldiers fear
meeting their violent commanders of
the past in the street, and there is a lot
of unregistered weapons in the region.
The level of crime has risen during the
past years, as some former rebels given
amnesty are raiding the community.

Traumas and extreme poverty are maybe
the toughest challenges the region is still
facing. Nevertheless, the willingness and
years of the Acholi people to rise, appears
stronger than the obstacles on the way.
Step by step they are making their way

to the area of their home village, brick

by brick building a new home. They had
to deal without mentionable assistance
during the active part of the war. What
will happen now when they are to rebuild
a whole region?

* NCR is a foundation established in 1946 under the name Aid to Europe to assist refugees in Europe

after World War II. Today NRC is organised as an independent, private foundation and cooperates

closely with the UN and other organizations around the world.

* NCR has approximately 2000 staff members are national employees in NRC’s projects in around 20

countries in Africa, Asia, America and Europe. All its projects are run from a small administration office

in Oslo.

* NCR is known to be an efficient organization and present in extreme conflicts.

The Economists’ Initiative (SSA):

* SSA was established in 2007

* SSA yielded more than 1.000.000 NOK to the Red Cross Norway and its work for street

children in North-West Russia last year

* More than 100 students were involved in last year’s campaign.
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n st'erneidet ra

For de som trodde at skonomer bare er kjedelige, gra,
dresskledde menn, klarte Stiglitz & motbevise dette med flere

morsomme bemerkninger i kampens hete.

Etter en uke med studentfestival og
oltelt er det igjen tid for derivering og
forelesninger.

Datoen er 26. august, himmelen er
gra og regnet paser over Blindern.
Bak skydekket kan man likevel
skimte en stjerne. Midt i denne
regntunge atmosfaren fir vi den
unike muligheten til 4 here Joseph
Eugene Stiglitz, en av verdens ledende
skonomer og tidligere sjefsokonom

i Verdensbanken. P4 denne dagen
holder Stigliz nemlig en forelesning
om politisk skonomi, utbytteskatt

og arbitrasjemuligheter. Auditoriet
pa Helga Engs Hus er stappfullt av
spente studenter, professorer og

andre fremmette. Etter invitasjon fra
ESOP fir vi anledning til a bevitne et
akademisk stjerneskudd i aksjon. En

pangstart pa semesteret med andre ord.

Trofast demokrat

Alle skonomistudenter blir introdusert
for Stiglitz allerede forste semester.

I den stralende boken Principles of
Microeconomics, introduserer han
kommende tallknusere for noen av de
mange spennende problemstillingene
man meter i faget. Etter a ha lest dette
leereverket, som er fint krydret med
eksempler fra den virkelige verden,

er det nok mange skonomistudenter
som har fatt synene opp for den lille,

Tekst: André Anundsen
Foto: Askill Harkjerr Halse

kloke og graharede mannen. En verden
som man i enkelte skonomifag kanskje
far et noe distansert forhold til. Blant
studentene hadde veert mange samtaler
om geniet som kalles "Joe”. Det manglet
ikke pa forventninger da vi fikk here
om dette celebre besoket.

Stiglitz er en viktig samfunnsdebattant
og en trofast demokrat. Med

sin bakgrunn som leder for
gkonomigruppen i Clinton-
administrasjonen er han en mann
som mang en gang har rustet opp og
angrepet Bush-administrasjonen med
tung verbal skyts. Det tok heller ikke
lang tid fer Stiglitz i sin forelesning
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kom med en bemerkning som bekreftet
hvilken av presidentkandidatene han
foretrekker vinner valget. Med et bredt
smil sa han: ”When the Democrats
wins...”, til samtykkende latter fra
mesteparten av lokalet.

Skattekutt gir redusert produksjon
Pa et kvarer raste Stigliz gjennom
seksti "powerpoint-slides”™

med optimeringsproblemer og
verdifunksjoner. Bak disse la temaene
Stiglitz talte om. I et demokrati, hvor
to partier konkurrerer om makten,
finnes det arbitrasjemuligheter.

Et av hovedresultatene i artiklene
Stiglitz presenterte er at lav skatt,
paradoksalt nok for mange, leder til
lavere investeringer, produktivitet og
produksjon enn hoy skatt. Dette i en
verden med usikkerhet, konkurrerende
politiske partier og imperfekte
kredittmarkeder.

Forventninger om partiskifte er

med pa a drive resultatene. Nar
Republikanerne, som tradisjonelt
kjemper for lavere skatter enn
Demokratene, sitter ved makten, vil
vi kunne vente oss at investeringer,
produktivitet og produksjon er lavere.
Stiglitz bemerket at bedriftene danner
seg forventninger om hvilket parti
som vil sitte ved makten etter det
neste valget. Om kapitaleierne tror at
Demokratene vil stikke av med seieren
ineste valg, er det rimelig 4 anta at de
vil ta ut hoyt utbytte i inneveerende
periode i pavente av en skattepkning
ineste periode. Om de gjor det, vil
kapitalbeholdningen deres synke.

Dersom et interessant
investeringsprosjekt skulle dukke opp,
vil bedriftene ikke ha nok kapital til &
ta fatt pa denne investeringen, gitt at
kredittmarkeder er imperfekte. Dette
vil i sin tur lede til lavere produktivitet
og felgelig ogsa produksjon enn

det ville veert ved en konstant
skattesats. Tilsvarende tenker vi

oss at investeringene aker dersom
Demokratene sitter ved makten,

og det dannes forventninger om at
Republikanerne vil vinne neste valg.

Ikke Pareto-optimalt
For Demokratene vil forventningene

STIGLITZ SITT NO GESBESOK

knyttet til neste valgperiode bety at de
kan tjene pa  pke skatten ytterligere
fordi de da paferer Republikanerne

en negativ ekstern virkning. Dette

vil igjen medfere at forskjellen i skatt
under de to regimene vil oke. Jo sterre
avstanden mellom de to partienes
skattepolitikk er, desto sterre er
arbitrasjemulighetene. Republikanerne
vet dette og setter selv opp skatten

for a hindre at investeringene faller
mye under deres styre. Dette politiske
spillet leder oss til det andre av de

to hovedresultatene; nemlig at begge
partier setter skattene heyere enn de
optimalt ville gjort i en situasjon uten
konkurranse om den politiske makten.
Tilpasningen er ikke optimal i Pareto-
forstand, og det er folgelig rom for en
Pareto-forbedring. Stiglitz poengterte
avslutningsvis at velstandseffekten
foruten ved nyetableringer, avgjores
av endringen i skattenivaet og ikke
skatteniviets nominelle storrelse.

Som Stiglitz selv papekte, kan
usikkerheten rundt varigheten

av et skattelette veere med pa a
forklare hvorfor effektene av Bush-
administrasjonens midlertidige
skattelette ikke har oppnadd sin
tilsiktede effekt. Siden et kutt n
gjerne betyr en ekning i fremtiden, vil
bedriftene tjene pa a ta ut mer utbytte
na. Nar det eksisterer usikkerhet, som
det gjor i de fleste demokratiske valg,
finnes det jo ingenting som heter
permanente politiske vedtak.

Inflasjonsmal for snevert

Etter a ha snakket om
arbitrasjemuligheter og utbytteskatt

i godt over en time, sendte Stiglitz
ballen videre til salen. Han svarte godt
pa sporsmalene og kontret elegant da
han ble konfrontert med sin motstand
mot inflasjonsstyring. Stiglitz nevnte
blant annet at han synes at det kan
veere litt snevert av en sentralbank &
kun styre etter et mal, i dette tilfellet
et inflasjonsmal. Han hevdet at en
sentralbank som handler helt i trdd
med en Taylor-regel fort kan ende opp
med 4 neglisjere andre viktige aspekter
ved realekonomien. Kanskje dette er
noe Norges Bank ber ha i tankene?
Likevel kommenterte Stiglitz at vi i
Norge er heldige som ikke har sluttet

oss til det han karakteriserer som

en mer fastlast og fundamentalistisk
inflasjonsstyring hos Den Europeiske
Sentralbanken (ECB).

Stiglitz fortsatte med a drefte mulige
konsekvenser av inflasjonsstyring i
utviklingsland. I en verden med heye
olje- og matvarepriser er det gjerne

de fattigste som blir hardest rammet.
Dette er priser en sentralbank har liten
eller ingen mulighet til a pavirke i de
aller fleste land. Hvis man forsgker a fa
kontroll over inflasjonen ved a dempe
prisveksten pd innenlandske varer,
kan dette f4 dramatiske konsekvenser.
Om landet i utgangspunktet er i en
situasjon hvor den innenlandske
okonomien gar bra, kan man fort
gjore vondt verre ved a korrigere
innenlandske priser med den hensikt
a na et inflasjonsanker. For de aller
fattigste, hvor mat og drivstoff ofte
utgjor stersteparten av handlekurven,
vil dette kunne bety forverrede levekar
og i verste fall sult og ded.

Bakrus i solskinn

I likhet med en profesjonell
fotballspiller leverte Joseph Stiglitz
nitti solide minutter til glede for alle
fremmette fans. Han styrte unna de
fleste tekniske detaljer, noe som gjorde
at forelesningen var grei 4 folge, ogsd
etter en uke i glteltet og for studenter
som var nye i spillet. Det kan likevel
anbefales 4 lese de to artiklene han
baserte seg pa, “Dividend Taxation
and Intertemporal Tax Arbitrage“ og
“Political Economy in a Contestable
Democracy: The Case of Dividend
Taxation®, for dem som ensker &
fordype seg i temaet. Begge artiklene er
a finne pa hjemmesiden til ESOP.

Da forelesningen var over, kunne vi
tusle ut av lokalet til bla himmel og
solskinn. Forventningene hadde pa
forhand veert store, og i bakrusens
stund vil nok de fleste enes om at
Stiglitz leverte en solid forelesning.
Forelesningen var bade interessant
og spekket av humoristiske innslag.
Velkommen tilbake, Joe.
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Etikk og lannsomhet - en bra match

Forenligheten mellom etiske hensyn og god
avkastning pa investeringer, sazrlig pa lang sikt,
var et hovedpoeng i Joseph Stiglitz’ foredrag om

investoransvar i Finansdepartementet den 25.

august 2008.

Tekst: Korneliya Kyoseva

Den anerkjente skonomen var invitert av
finansminister Kristin Halvorsen i forbindelse
med den pagiende evalueringsprosessen av
regjeringens etiske retningslinjer for Statens
pensjonsfond. Etiske retningsliner er et
omrade der Norge har ambisjoner om a vere
et foregangsland.

Stiglitz papekte innledningsvis at han har

fatt en personlig interesse for investoransvar.
Dette engasjementet henger blant annet
sammen med hans erfaringer fra tiden som
sjefsekonom i Verdensbanken mellom 1997
0g 2000. Han har ilepet av sin karriere
observert at direkte investeringer fra utlandet
ikke alltid forer til positive effekter for
utviklingslandene. Dette illustrerte han med
ett av en rekke eksempler hans presentasjon
var ispedd med. Et gruveselskap kan ga inn i
et land som Papua Ny Guinea, BNP kan stige,
men det er de australske eierne som hester
gevinsten. Nettobidraget til Papua Ny Guinea
blir derimot negativt grunnet forurensningen
og andre uheldige konsekvenser investeringen
innebaerer for befolkningen i landet.

Stiglitz understreket at det er viktig a
reformere maten man maler yteevne i forhold
til investeringer pa. En slik méaling foretas

ved 4 utvide det snevre perspektivet som
monetzre indikatorer gir. Nettopp dette

star i fokus i hans arbeid som leder av The
Commission on the measurement of economic
performance and social progress, som ble
opprettet i begynnelsen av 2008 i regi av den
franske regjeringen.

Nobelprisvinneren dpnet foredraget ved

a framheve at «one can do well by doing
goody». Investering der en ivaretar etiske
retningslinjer kan vaere lennsomt. Det 4 ta
bort selskaper med darlig samfunnsprofil

fra en investeringsportefolje resulterer ikke
nedvendigvis i darligere avkastning. Tvert
imot kan det fare til samme eller storre
lennsombet, hvilket ifolge Stiglitz underbygges
av empiri. Dette gjelder spesielt hvis sosialt
ansvarlige investorer fanger opp sosiale
trender som gir utslag pa markedsutviklingen.
De som valgte bort tobakkselskaper

av etiske hensyn ble for eksempel ikke

rammet av aksjefallet som ble forarsaket

av erstatningskrav og regulering rettet mot
tobakkindustrien. Og investorene som satset
pa fornybar energi pa slutten av 1980-tallet
ikjelvannet av de spirende bekymringene
rundt global oppvarming har tjent pa det ved &
komme markedet i forkjepet.

Stiglitz vs. Smith

Etikk og moral hadde ikke noen plass i den
okonomiske sfeeren ifelge den skotske 1700-
tallsekonomen Adam Smith. Dette selv om
han hadde veert opptatt av moralske sparsmal,
noe som hans verk The Theory of Moral
Sentiments tyder pa. Ved 4 forfelge bare sine
egne interesser ville alle gkonomiske aktorer
angivelig fremme den samfunnsmessige

velferden som om de var ledet av en usynlig
hand. Ideen om a maksimere aksjeeierverdier
er forankret i denne tankegangen.

Moderne gkonomisk teori har imidlertid
pavist at ting stiller seg noe annerledes.

Nar informasjon er imperfekt og markeder
ufullstendige, virker den usynlige handen
usynlig rett og slett fordi den ikke er der.

Da forer maksimering av aksjeeierverdier
verken til gkonomisk effektivitet eller
samfunnsmessig velferd. Stiglitz hevdet ogsa at
selskapenes gradighet pa 1990-tallet ikke forte
til optimal profitt for aksjeeierne pé lang sikt.

I dette tiaret er den amerikanske subprime
krisen et markant eksempel. Ifolge Stiglitz
har 3 millioner amerikanere allerede mistet



hjemmet sitt hittil, og ytterligere 2 millioner
kan lide samme skjebne i lopet av det neste
aret. De som solgte dem boliglénene har
stukket av med millioninntekter, et utfall som
neppe kan kalles for samfunnsekonomisk
optimalt. Stiglitz tilferer bevis pa at markedet
ikke kan effektivt generere og rettferdig
distribuere rikdom p4 egen hand og apner
for statlig innblanding. Dermed kan han bli
kritisert for at han i en viss grad overser at
korrupsjon og ineffektive allokeringer ogsa
kan vere forarsaket av statlige inngrep.

God naeringsvirksomhet - mer enn &
maksimere aksjeverdien

For at gkonomien skal oppn4 effektivitet,

ma virksomheter ta hensyn til hvilke
konsekvenser handlingene deres far for

de ansatte, for miljeet og for samfunnene
hvor de driver sin skonomiske aktivitet

i. Avkastning har ikke bare monetzere
dimensjoner, men kan omfatte sosiale
gevinster som renere milje, bedre helse,
opprettholdelse av menneskerettigheter, samt
god eierskapsstyring og selskapsstyring. Sosial
velferd kan bli oppnadd hvis individuell atferd
er styrt av normer og verdier og ikke bare av
egeninteresse. Sosialt ansvarlig investering

er lukrativt ndr sosialt ansvar bidrar til bedre
eierstyring og selskapsstyring, sikalt corporate
governance.

Uten egnede lover for eierstyring og
selskapsstyring kunne lederne gjennomfere
omfattende tyverier av aktiva ved a benytte seg
av imperfekt og asymmetrisk informasjon. I
et slikt samfunn ville det finnes incentiver for
a tappe virksomhetene for verdier fremfor a
skape rikdom. Hvordan man kan fa bedrifter
og deres ledere til a opptre i trad med bredere
samfunnsmessige interesser er en sentral
problemstilling i felge Stiglitz. Et skritt i riktig
retning ville vzere 4 fa selskaper til a ta hensyn
til alle involverte aktarer, ogsa de ansatte,
kundene og samfunnene de opererer i og
ikke bare aksjeeierne. De ansatte jobber mer
effektivt og skaper mer verdier hvis de fir en
indre belenning. Dette fir de nar de faler at
deres selskap er ansvarlig overfor det globale
samfunnet de er en del av og nar de far en
folelse av tilherighet. Slik kan selskapenes
incentiver til 4 tenke pa milje eke. Nar man
oppfatter seg som en del av en helhet, blir det
4 odelegge miljpet ekvivalent med «a stjele fra
seg selv og sin egen formue» .

Nasjonale formuefond ber speile brede
samfunnsinteresser

Nasjonale formuefond kan veere forpliktet il 4
ha en mer samfunnsrettet holdning enn privat
sektor pa grunn av de politiske implikasjonene
deres handlinger kan medfere. For eksempel
kan den raske uttrekningen av midler fra et

STIGLITZ SITT NORGESBESOK

land utlgse en politisk krise. I den forbindelse
stilte nobelprisvinneren spersmal om hvorvidt
langsiktige nasjonale formuefond ber
eremerke en del av sin portefelje til utviklings-
og miljeprosjekter med storre risiko enn det
private aktarer er villige til 4 ta. Han papekte
at en rekke land i Afrika som har fulgt
Verdensbankens oppskrift trenger livgivende

i det henseende er Utviklingsutvalgets
anbefalinger pa hvordan norsk politikk
generelt og investeringspolitikken
spesielt ber legges til rette for a bidra til
utvikling. Utvklingsutvalgets forslag pa
investeringsfronten er i trad med Stiglitz’
anbefalinger og bestar av to punkter.

For det forste foreslar utvalget at Statens
Pensjonsfond  Utland ber implementere
positiv filtrering i forhold til fornybar
energi og relevant klimateknologi. P4
denne maten kan fondet bidra til en raskere
teknologiutvikling innen beerekraftig energi
og klimavennlig teknologi, noe som kan
redusere intensiteten av konflikten mellom
vekst og milje.

For det andre foreslas et konkret tiltak
rettet mot fattige land om a bygge opp et
fond tilsvarende 10 milliarder kroner for
investeringer i lavinntektsland med spesielt
fokus pa Afrika og minst utviklede land.
Fondet skal administreres av det statlige
selskapet Norfund som er Norges sterste
investor i mikrofinans og skal eies av
Finansdepartementet.

Béde Stiglitz’ foredrag og Utviklingsutvalgets
forslag apner for mange spennende debatter
rundt utfordringene som investeringer som
utviklingsstrategi kan by pa. Det 4 forene etikk
og lennsomhet er en av de sterste.

investeringer som kan generere vekst. Ved a
kombinere hensynet til slike samfunnsmessige
gevinster med en lengre tidshorisont har man
stort potensial til a tjene bra ved a gjere noe
godt, avsluttet Stiglitz.

Note: Artikkelforfatteren gjor oppmerksom pa
at foredraget var holdt den 25. august og ikke
tar hoyde for begivenheter som har rammet
Det gjenstar a finne konkrete mater som Sfinansmarkedene i etterkant.

dette potensialet kan realiseres pa. Interessant

Statens Pensjonsfond - Utland: Kort historikk

1990: Stortinget vedtar Lov om statens petro-
leumsfond

1996: Farste innskudd

1998: Aksjer lagt til investeringsuniverset
2002: Ikke-statsgaranterte obligasjoner lagt til

investeringsuniverset

2004: Etiske retningslinjer for Petroleums-
fondet etableres og Regjeringen oppnevner et
etisk rad

2006: Statens pensjonsfond opprettet.

Statens Pensjonsfond - Utland: Etiske retningslinjer

* Bruk av ejerskapsrettighetene knyttet til
aksjebeholdningen og implementering av in
ternasjonalt anerkjente prinsipper (UN Global
Compact, OECD Guidelines).

« Utelukking av enkelte selskaper fra fondets
investeringsunivers (besluttes av departemen-
tet etter tilradning fra Etikkridet; p.t. er totalt
27 selskaper utelukket).

« Utelukking av statsobligasjoner fra enkelte
land (besluttes av departementet; p.t. Burma
utelukket).

Statens pensjonsfond utland er et virkemid-
del for a sikre kommende generasjoner en-
rimelig andel av petroleumsformuen. Samtidig
skal fondet ikke foreta investeringer som ut-
gier en uakseptabel risiko for at det medvirker
til uetiske handlinger eller unnlatelser, som

for eksempel krenkelser av grunnleggende
humanitzre prinsipper, grove krenkelser av
menneskerettighetene, grov korrupsjon eller
alvorlige miljeadeleggelser.

For & gjennomfere de etiske retningslinjene,

benyttes folgende mekanismer: (Kilde: Finansdepartementet)
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Economics in one lesson av Henry Hazlitt:

Hvordan en skonom bor tenke

En bokanmeldelse av

Tord Kopland Eid

Economics in One Lesson ble utgitt for
forste gang i 1946 og er solgt i en million
eksemplarer. Denne boken er ikke bare en
god introduksjon til samfunnsekonomi,
den fremstar ogsa som et glimrende
eksempel pa klar okonomisk tenkning

og den avslorer mange pkonomiske
feilslutninger.

Henry Hazlitt har gitt boken en svart
ambisies tittel, men han lykkes godt med
utfarelsen. Til tross for et beskjedent antall
sider og en fullstending verbal fremstilling
med et relativt enkelt sprak, sitter leseren
igjen med et inntrykk av at Hazlitt gir

en objektiv fremstilling av fundamentale
pkonomiske sammenhenger.

Det knuste vinduet

Boken begynner med et kjent og enkelt
eksempel: Feilslutningen om det knuste
vinduet. En guttunge som driver med
rampestreker kaster en stein gjennom
ruten i et bakeri slik at det knuses. Gutten
stikker av, og folk som har stoppet opp

pa gaten ser at bakeren oppgir jakten pa
gjerningsmannen. Bakeren er selvfolgelig i
sveert darlig humer, men noen av tilskuerne
kommenterer at denne hendelsen ogsa har
en positiv side. Bakeren ma jo né kjope nytt
glass, og dermed har denne tilsynelatende
negative hendelsen fort til skonomisk vekst
og okt profitt for glassmesteren. Den knuste
ruten ser alts3 ut til a ha fert til fort til noe
positivt! Det er denne typen resonnementer
Hazlitt vil til livs med sin lekson.

Hazlitts poeng er at det er sveert letta
glemme det man ikke kan se, det som
alternativt kunne eksistert istedenfor det
som faktisk eksisterer. Bakeren i historien
hadde kanskje tenkt til a kjope en ny dress
denne dagen, men na métte han bruke
pengene pé et nytt vindu. Han har altsa
bare et vindu, istedenfor en dress og et

vindu. Tapet er penbart og i samsvar

med sunn fornuft. Feilslutningen blir
likevel begitt, fordi tilskuerne pa gaten
ikke evner 4 tenke utover de umiddelbare
konsekvensene av hendelsen. De tenker pa
glassmesteren som vil gke sin profitt, men
glemmer skredderen som na far solgt en
dress mindre.

Det knuste vinduet i andre forkledninger
Dette relativt enkle prinsippet, 4 se pa
effekten for alle totalt sett og pé lang sikt,
er hva hele boken er dedikert til. Gjennom
23 korte kapitler viser Hazlitt hvordan
kompliserte versjoner av feilslutningen om
det knuste vinduet forvirrer blant annet
politikere og skonomer. Forvirringen

kan fore til at de benytter odeleggende
pkonomiske virkemidler i mange
situasjoner. Dette skjer blant annet som
folge av at grupper med seerinteresser
presser igiennom sine krav for 4 fa fordeler
pé kort sikt, til tross for at det far negative
konsekvenser for alle pa lang sikt.

“Man skulle hdpe at leksen na

var leert og at det ikke lenger
var behov for denne boken. “

Ettersom det er over 60 ar siden Economics
in One Lesson ble utgitt skulle man hape

at leksen nd var lert og at det ikke lenger
var behov for denne boken. For en del av
anvendelsene som fremlegges i kapitlene

Forfatter: Henry Hazlitt (1894 1993).

Tittel: Economics in One Lesson

Utgitt forste gang i 1946,
- Forlag: Random House USA Inc
- Norsk oversettelse: @konomi pé en-to-tre
- Finnes ogs pa lydbok og som pdf fil pa
internett.
- Hazlitt er forfatter av 25 beker og arbeidet som
journalist for blant annet The Wall Street Journal,
The New York Times og Newsweek.

er nok dette tilfellet. Hazlitt forklarer
hvorfor edeleggelse av verdier alltid er
negativt, il tross for at det kan fere til
haye vekstrater, for eksempel etter en krig.
Han forklarer ogsa hvorfor maskiner

og teknologiske nyvinninger alltid er en
forbedring for menneskene. Prisen som
ma betales for slike nyvinninger er gjerne
at en del arbeidskraft blir overfledig, og
det er selvsagt ille for de det gjelder, men
lgsningen er selvfalgelig ikke 4 odelegge
maskinene. Samfunnet som helhet vil
aldri tjene pé dette pa lang sikt. Disse to
eksemplene er (forhapentligvis) ikke lenger
kontroversielle utsagn i vesten i dag, sann
sett er leksen leert pa dette omradet.

Samtidig er det helt klart flere viktige

ting 4 ta med seg fra Economics in One
Lesson. For det forste er Hazlitt som sagt
briljant nar det gjelder a forklare og a fa
frem de viktige faktorene ved fenomenet
han forklarer. Dette kan alle lzere noe av.
For det andre er selvfolgelig prinsippet
om 4 se pa konsekvensene for alle, pd

lang sikt, absolutt verdt ha i bakhodet til
enhver tid. Ved 4 lese denne boken far man
dette banket inn gang pa gang gjennom
de ulike applikasjonene. For det tredje er
det ogsa mange feilslutninger som lever

i beste velgaende, fordi man ikke klarer
eller gnsker 4 tenke helhetlig og langsiktig,
men heller fokuserer pa en gruppe

som har szrinteresser. For eksempel

er Hazlitt kritisk til den manglende
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forstaelse for viktigheten av profitt i en
markedsgkonomi, og ogs4 til fagforeninger,
minstelenn og mal om full sysselsetting,
Dette er noen eksempler pi fenomener
som fremdeles har en sveert sterk status,
men som Hazlitt mener er kompliserte
tilfeller av den samme feilslutningen som
kommer frem i eksempelet med det knuste
vinduet.

Den som forventer en rask introduksjon
til faget slik det studeres ved universitetene
vil nok bli skuffet av a lese denne boken.

“Dette relativt enkle
prinsippet, & se pa effekten for
alle totalt sett og pa lang sikt,
er hva hele boken er dedikert
til.. “

Imidlertid gir boken en innfaring i hvordan
en gkonom ber tenke, og det er neppe
mange boker som gjer dette bedre enn
nettopp denne.

Ved a lzere seg Hazlitts lesson kan man
unnga a ga inn for tiltak som skader
samfunnet totalt sett pa lang sikt, og det
er noe enhver gkonom ber ha som mal.
Economics in One Lesson anbefales derfor
pa det sterkeste til alle med interesse

for eller ambisjoner innen gkonomi og
politikk.

LESETIPS

Making Globalization Work by Joseph Stiglitz:

A Profitable and Ethical Time
Investment for Anyone

A book review by Korneliya Kyoseva

Making Globalization Work is a thought
provoking book by the Nobel Prize
winner Joseph E. Stiglitz. It is a mini-
encyclopedia on the phenomenon

of globalization and can appeal to

a wide range of readers from new
students to experts in economics.
Making Globalization Work may even
serve as a manual for future policy
making. The book does not demand
any special economic background,
even basic concepts like “externalities”
are explained in brackets. In return, it
provides a thorough insight into the
latest developments in the world of
economics.

The author gives an overview of the
current state of affairs worldwide and
the causes for it. He is quite critical

to the way globalization has unfolded.
Stiglitz gives a plethora of examples
showing that globalization has not lived
up to its positive potential. The worst
failure is Africa where the percentage
of population living in extreme poverty
has increased from 41.6 in 1981 to 46.9
in 2001. The key explanation is the
dominance of the doctrines of market
fundamentalism. The challenging of
these established views on laissez-

faire ecapitalism has cost the leading
economist the top job in the World Bank
but won him the Nobel Prize for his
work on asymmetric information.

Stiglitz emphasizes the need for morals
and ethics to govern market relations
that go across borders. In his opinion
current rules, institutions and practices
disadvantage the poor. He highlights the
necessity of establishing an international
economic regime based on a new global
social contract between developed and
less developed countries. In addition to
poverty and trade imbalances, Stiglitz
addresses other burning issues like
climate change, financial instability and
democracy.

The book has a very constructive
approach. It does not just identify
problems but suggests improvements,
different kinds of policies that could
turn the tide. Among the most graphic
examples are a uniform environmental
tax on CO 2 emissions and a new
global reserve system based on a new
international currency. Emphasis is put
on the creation of international legal
frameworks and international courts
as crucial measures that can secure

the smooth functioning of the global
economy. Among the proposed changes
is also reforming IMF and the World
Bank so that the ability of developing
countries to participate in decision
making is enhanced.

Stiglitz” opponents would probably
place Making globalization work in the
genre of economic science fiction due
to some of the recommended radical
institutional transformations. However,
the book is a good point of departure for
discussion and creation of policies that
can be a better alternative to the status
quo. Making globalization work is also
available in Norwegian translation with
the title Globalisering som virker.

40 AUTHOR OF
O
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Erling Roed Larsens “Alt du vil vite om samfunnsokonomi’og “Okonomi pa trikken”:

Enkle, men ikke lettvinte

En bokanmeldelse av:

Jonas Christensen

Med sine to beker Alt du vil vite om
samfunnsekonomi og @konomi pa
trikken bidrar Erling Reed Larsen til
lettfattelig folkeopplysning innenfor
samfunnsekonomiske emner. Dette er
folkeopplysning fordi argumentene og
resonnementene burde vere velkjente for
de fleste gryende samfunnsekonomer.
Ikke desto mindre kan bgkene tjene som
oppklaring pé uklare omrader, og mange
- bade leerd og lekmann - vil oppleve at
fordommer og vrangforestillinger brytes
ned.

Bokene er identisk strukturert; et
heyaktuelt sporsmal stilles innledningsvis
i hvert kapittel, og disse avlgser hverandre
i vilkérlig rekkefelge. Reed Larsen
oppfordrer leseren til 4 lese "litt her og

litt der, litt né og litt da”. Hornbriller,
vannkjemmet sideskill og fast leseplass pa
Deichmanske er altsd ikke et premiss for &
ha noe utbytte av boken.

Alt du vil vite om samfunnsekonomi

tar for seg generelle og mer deskriptive
problemstillinger som inflasjon,
arbeidsledighet, markedssvikt og valuta.
Dkonomi pa trikken pa sin side, forsaker
4 besvare ofte politisk betonte spersmal
som sekstimers dagen og veipriser. Pa
denne miten komplementerer bokene
hverandre og gjor forfatterens argumenter
anvendbare og dermed mer troverdige.

LARSEN
LRLING Lo

wed
i
o athn

Norges oljerikdom og dens konsekvenser
er et gjennomgéende tema i begge
bakene og kan sies & vare den rede
traden gjennom de fleste kapitlene. Roed
Larsen underviser med fynd og klem

i det Steinar Strem og Jon Vislie ynder

& kalle Realgkonomiens ubennherlige
bokholderi. Det viktigste poenget her er
at uansett hvor mye penger landet Norge
har pa bok, si er det antallet tilgjengelige
arbeidstimer som avgjer hvilken velstand
vi kan oppni. De tilgjengelige timene

ma fordeles mellom fritid, produksjon

av privat velstand og produksjon av
offentlige tjenester og fellesgoder. Verken
som samfunn eller privatpersoner kan

vi fa bade i pose og sekk; a velge ett

gode innebzerer & nedprioritere andre.
Statens pensjonsfond — utland har passert
svimlende 2000 milliarder norske kroner.
Roed Larsen mener at dette reiser et
problem av dimensjoner fordi vi er sa

fa i dette landet. Vi har de facto kun tre
milliarder arlige arbeidstimer i Norge, og
dette gir en naturgitt grense for hvor mye
oljepenger vi kan bruke.

Forfatteren har heldigvis ikke falt for
fristelsen til & presentere formler og grafer
for & underbygge det teoretiske stoffet,
men bruker tekstbokser til 4 gi utfyllende
eksempler. Hvert avsnitt avsluttes med en
oppsummering av de viktigste apektene.
Bakerst i bekene presenteres referanser
under punktet «for videre lesningy.
Malgruppen ville nok vaere bedre tjent
med & fa feerre referanser, men heller
noen kommentarer om hvilke temaer de
ulike referansene dekker.

Det mangler imidlertid et eller flere
kapitler om gkonomisk vekst. Temaet
belyses til en viss grad andre steder, men
et rendyrket kapittel omkring denne
problematikken finnes ikke. Vestlig
vekstfilosofi ligger til grunn for mange av
konklusjonene Roed Larsen trekker, og
nettopp derfor kunne en dypere diskusjon
gjort seg som en innledning i begge
beker. Forfatteren er selvransakende i
den forstand at han setter spersmalstegn
ved de antakelser skonomer gjor nir

de utarbeider sine modeller og trekker
selvsikre konklusjoner. Dessverre tar

han ikke tak i antakelsene i seg selv, men
holder seg i overflaten og konstaterer at
antakelsenes innhold er en avgjerende
faktor i en okonoms tankegang. Dette
gjelder selvsagt alle akademiske disipliner,
men ekstra sirbart blir det for en
samfunnsvitenskap med sarlig mye
formelt, matematisk innhold. Kanskje

en metodedebatt ogsa hadde gjort seg,
hvor nettopp det optimale innhold av
matematisk analyse dreftes?

I alle tilfeller har Reed Larsen gjort
befolkningen en stor tjeneste ved 4 gi

ut en pedagogisk og underholdende
begynnerbok i samfunnsegkonomi.

Selv forsteamanuensis Bernt Sofus
Traney, kjent for sin skarpe kritikk av
samfunnsegkonomi generelt og fagets
angivelige heyrevridning spesielt,
mener at "Roed Larsens fortellerglede
engasjerer”. Videre hevder Traney at
”[Reed Larsen] kan sitt fag og evner a
belyse flere av var tids store gkonomiske
tema i stor bredde”. Tilhenger av Traney
eller ei; en slik positiv omtale fra en
kritiker er utvilsomt et kvalitetsstempel.

Roed Larsens to beker kan definitivt
brukes som pensumlitteratur i
videregiende skole, og hadde fungert
glimrende som forberende til hoyere
studier i samfunnsekonomi.



ET FAGBLAD FOR
SOSTALUKONOMER.

Dlskrlmlnering ?

Etter hva vi erfarer, er hvinnelige gkonomer ikke h It popu-
lazre hos arbeidsgiverne. Det hai i den siste tiden vert tegn som
tvder pa at en kvinnelig ekonom med laud ikke kan regne med
a g& foran en mannlig haudkandidat. Vi for var del har ofte
reagert pa det skaipe skillet arbeidsgivere setter mellom haud-
og laudhandidater ved ansettelser. Nar de samme arbeidsgivere
plutseliy opphever skillet akkurat nér de far & gjgre med kvin-
nelige laudkandidater, kan dette ikke annet enn virke pafal
ende. Vi har videre fatt greie pa at disse tingene heller ikk
r ukjente for kvinnelige jurister.

Vi har fatt hgre om et tilfelle fra Byraet som kunne tydes i
denne retning. N& tror vi ikke denne institusjon driver noen
bevisst diskriminering av Lkvinnelige gkonomer det er nok
a henvise til de mange kvinner som i tidens lgp har arbeidet
her. Delte tilfelle ma &penbart skyldes mer spesielle fo1hold.
Imidlertid gis det eksempler fra andre grenmer av administra-
sjonen som tyder p& en viss motvilje mot kvinner.

Det er ikke ngdsendig a ofre tid pa a vise det urasjonelle i en
slik personalpolitikk. Det er nok a henstille de angjeldende om
4 foreta en revisjon av sin innstilling overfor kvinnelige arbeids-
sgkere. Et moment vil vi imidlertid gjerne nevne: Nar del er
s& lite vanlig blant kvinner a velge den sosialgkonomiske ut-
dannelse, er det vel rimelig a tro at de som gjgr det, har en mer
utpreget interesse for studiet enn kanskje de fleste av sine
mannlige kolleger. Det kan veere grunn til a peke pa at de
Lvinnelige gkonomer har utfgrt et meget godt arbeid i sine
stillinger.

En annen side av saken er at med den navarende manglende
¢roanisering av sosialgkonomenes yrkesmiljg, vil det vanskelig
hunn  gjgres noe effektivt for a forhindre mer eller vilkarlig
opptreden fra arbeidsgivernes side. Slike ting er det na hver
enkelts suk & spke 4 bgle pa. I andre mer velorganiserte yrkes-
grupper er slikt utenkelig.

Hentet fra Stimulator nr. 4 1954
Leder av Tor Radseth

STIMULATOR / AR ANGEMENTSKALENDER

“Nar det er si lite vanlig blant kvinner 4 velge den
sosialekonomiske utdannelse, er det vel rimelig 4 tro at de
som gjor det, har en mer utpreget interesse for studiet”

Tor Redseth (1928- 2007) ble fodt
Harstad og avla sin embetseksamen ved
Universitetet i Oslo. Tidlig ledet den
forste norske levekarsundersakelsen.
11974 ble han utnevnt til den forste
professoren innen sosialakonomi

ved Universitetet i Bergen. I arene
som fulgte hadde han en rekke

verv i forskningssystemet, som
styremedlem i Fiskeriforskningsridet,
programstyreleder for en rekke
forskningsprogrammer, styreleder

i Norsk samfunnsvitenskapelig
datatjeneste og styreleder i Senter for
samfunnsforskning ved Universitetet i

T.

Arrangementskalender (oktober-desember)

2. oktober: Bedriftspresentasjon med SSB (EconLink)

10. oktober: Masterpils (Fagutvalget)

13. oktober: SV lekene, fotballturnering (Frederik og andre foreninger ved SV)
30. oktober: Samfunnsekonomenes stotteaksjon (alle foreningene ved @1)

22. oktober: Quizfest om valget i USA (Fagutvalget og Frederik)

30. oktober: Internasjonal lunsj nummer to (Fagutvalget og Frederik)

12. november: Filmfremvisning av “Falskmynterne” (Fagutvalget)

14. november: Pamelding Hemsedaltur (Frederik)

9. desember: Eksamensfest (Frederik)

Dato for folgende arrangementer annonseres senere: Bedriftspresentasjon
(EconLink), gjesteforelesning med kredittilsynsdirektor Bjern Skogstad Aamo
(Fagutvalget) og internasjonal lunsj nummer tre (Fagutvalget og Frederik)

Bergen.

The Economists’ Initiative

14.10: Internal education for contributers 2008

22.10-30.10: Photo Exhibition by the NRC

23.10: Film: “The Last King of Scotland” and Documentary about Idi Amin
“General Idi Amin Dada”

24.10: The film “Invisible Children” & lecture by the NRC. Solidaric pub prices
27.10-31.10: Photo Exhibition “Beautiful, Beautiful People”

27.10: Debate “How do we assist the most efficient?”

28.10: “Maleng” - something good, something beautiful. How to start a business
after coming out of captivity in an area affected by war

29.10: Debate “Norwegian Aid? “For the better for the worse”

30.10: Recruitment day - Stands for recruitment of “refugee helpers” for NRC
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ECON 4310 autumn 2006, A-graded student solution

The problem text can be found on http://www.oekonomi.uio.no/eksamen/Eksamensoppgaver.html

1.
1. False. The individual labor supply elasticity is 0, while the aggregate elasticity is infinite.
With

_ 1o _1
l-o
the Frisch el. () is 1 o. In indivisible labor , this becomes
u logc, —oh

1e. o=0=>np=00.

While individuals don’t react to wage changes, aggregate responses are very large, capturing
resonses on the extensive margin (employed/unemployed).

2. True. Can’t explain this... Not sure about exact figures, but magnitude is meaningful.
Would rather believe it to be larger than smaller, if not exact.

3. False. TFP fell initially, but climbed back quite rapidly after reaching a low around
1933/1934. Output took longer to recover, not reaching trend level until about 1939. A main
reason for this was slow recovery of labor employment.

4. True. Dynamic inefficiency relates to too large savings, such that it is possible to increase
consumption in all periods. This can be achieved by a transfer from the young to the old, i.e. a
PAYG pension system.

2.

1. The agent’s problem is

v(s,,d,) =max{u(c,) + PEV(s,.;,d,..1)}
S.t.

Cl +st+1pt S (pt +d!)st

c, 20

R |

t

where u(c,) =

s; is the endogenous state variable d; the exogenous state variable, while c; and s; ; are control
var.

The Lagrangian is
L= u(c,) t+ ﬂE,V(SHl ’dr+1) - )“t (ct + 8P, — (pt + dt )st)

(The resource constr. will hold with equality.) Yielding FOC.

aéé—zu'(cl)—/lt =0:>/1, =u'(ct)=ct 7

t

oL
Os

= ﬂEtvs,H -Ap,=0= ﬂ’t = ﬂLE,v

t+1 p t
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Envelope cond:
v, = u'(c,Xp,+4d,)

From these equations, can find Euler eq:

1
u'(ct) = ﬂ—Etu'(Ct wp + dr+1)
(using forwarded envelope cond.)

2. An equilibrium is a set of prices and quantities {p,,¢,,$, |} s.t.

1) ¢,,3, , solves the problem above, given p, and d ,
2) asset markets clear: Total demand of s, | is equal to total supply given p,

Because all agents are identical (endowment and preferences), there will be no possibilities
for trade. Thus, for every t, s, =s,, landc =d

Prices will then adjust, s.t. this is the agent’s demand.

4

3. Using the Euler eq. and the fact that ¢, =d, V¢,

I WLACHY
pI_Etﬂ (d)(dtl+ptl)
Iterating,
— u (dH-l) u (d1+2)
b, = E {IB ,(d ) l:(dml t+1ﬂ '(dH_l) (dt+2 + P ):'}

Iterating onwads, using iterated expectations, we will get a weighted sum of expected
dividends, and a price term that will go to zero, because f < 1. Thus:

! u(dt+l)
Zﬁ (d) t+i

With log utility:
d
: dt-H - ZIB d ﬁ

where the last equality uses ¢, = d, i.e. p; is proportionate to c;.

4. The bond pays one unit of cons. regardless of state, I use b, to denote quantity of bonds
bought in t-1, paying out in t. After paying out, the bond is worthless. Thus, the cons have the
same problem as in part 1, except the budget constrain is now

ct +st+1pt +bt+1Rt 1 S (pt +d,)S, +bt

by is a new end. State var, by ; is a new contr. var. Thus, we have a new FOC:
L

ai =PEV, AR '=0

and envelope cond:
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Vb, u' (Cr )

Combining these,

1 _ u'(c, 1)
AT

Still, identical agents yield zero trade, thus b, = 0V¢, and ¢, = d, V¢, thus:

'd, ) d  ° d. )\’
R'zE¥UE) _ppdii _pgdu
t rlB u'(d,) tﬂ d,a lﬂ( d,]

If d, iid, achange in d; doesn’t influence E:d; 1. Thus, increasing d; would increase
(d,,, d,) ° and the price of the bond.

t+1
This can be understood as a response to an increased desire to save. Due to cons. smoothing,
the agents would want to increase savings when faced with a transistory income increase.
With bond supply fixed (=0), prices will increase (and return thus decrease) to balance the
market.

5. Using the asset pricing formula derived earlier, with a,,, =0,i >1, I get (a; ; is dividend):

u'(c, )
gt =Erﬂ ' L at+1
u'(c,)

Still, all agents are identical, meaning ¢, = d,V¢. Further more, a, =1ifd, d,, a, =0

if d =d,.Thus, with g,(d,)=gq,ifd =d,

t+1

qt (dH) = ﬂ Etu'(dm»l )at 1

u'(dy)
=d’80-(7rdL“-l+(l—7z)dH”-0)
I A
_dHa 7, _”ﬂ(d,,)

L
since dy >dL:>[d—L] >(d—L) ,
dH dL

thus the price of the asset is higher when d, = d,, . We notice that P(d,,;, =d}) is

independent of d;, thus knowledge of d; doesn’t influence the expected marginal utility of cons
at t+1. However, there is a desire of income smoothing, such that when income is high, the
desire insurance, to smooth cons across time and states, increases. With fixed supply (=0), this
means prices increase.

4.(d,)= nﬂ[j—LJ

t+1

6. The social planner problem is
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1o

c -1
! s.t. ¢, <d,
l-o

maxEoiﬂ’
t 0

As far as I can see, there is not much choice for the planner. All agents are identified, and
there is no saving cap. accum. Thus, the solution is simply to consume the endowment every
period.

In general, the social planner problem can be written recursively, with Bellman eq.
W(d,) = max{u(c,) +E,pv(d, )} st. ¢, d,

l o
c, -1

u(c,) =

In this case, this becomes
v(d,)=u(d,)+E,pv(d, )
i.e., no choice involved. To calculate v(d,) , however one could:

1) Set v(d,) to a vector of zeros (length x) — v,

2) Calculate u(d,) for x values of d; — u

3) Update v(d,): v, =u+ fv,

4) With a matrix P of transition prob.s from d, — d,,,, calculate v, | =u + AP, , for

1 1,2,3,... until ”v,.+l - v,.” 1s “small”

3.

1. The problem for the young at time t:
max logc,, +logec,,

s.t.
C,+8,<w,

Cpn S(L+c,y)sy, (1)

Ce> Carn 20
A competitive eq. is a set of prices {W,,¢,}, , and quantities {¢,,,¢,,,5,,,K,,,}, o, S:t.

1) {¢;,¢,,.1,5,,} solves the problem above, V¢, given prices
2) ¢,, solves the problem of initial old, given prices and K.

3) {I% /s I:,} solves the profit maximising problem of the firm, given prices, V7.
4) Markets clear:

capital: Lis,, +L,_s, =K,, K, (2)

goods: L, +L, c,, =Y, -K,, +K, (3)

labor: L, = L,“ (=L, demanded by firms)

Note: With full depreciations,
(1) becomes czt+1 < t+1slt
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(2) becomes L,s,, +L, s, =K, ,
(3) becomes L,c,, +L, c,, =Y, K, ,

2. Dividing through with »‘L,, defining y, =Y, /y'L, and so on, the aggregate resource

constraint becomes
K c Y

t+1 ! t

y'L, y'L, y'L,

:>(1+n)7kt+l +Er zj;t

Macro prod f*

a l a
Yt :ez,[KHlj +(ytLtJ
'L, r'L, y'L,

~

~ _ 4L @
y,—e’k,

For the utility £, log(,) = log[%)=loge, tlogy

Thus, the change of variables will introduce a additive term in the repr. agent utility f*, which
will not influence optimizations and can be dropped. So, in terms of c,,c,,,, , the rep. agent
utility becomes

U, =logé, +logZ,, |

Similarly, the agents budg. const. is unaffected, with
Cu=c, v Sy =5,y W =w, 1y

~ - t
Cor1 =Con 1V

3. The Lagrangian will be

C.
~ ~ ~ 24l o
L =logc,, +logc,,,, — /1[01, + 22 w,]

Vi

~

Caril

using the intertemp. budg. constr ¢, + =W,

rt+1

Thus, we get the FOCs:

oL 1
—==-4=0
€y Cy
oL 1
~ == - /1/ Ya= 0
sz+1 CZI+1
, C. w
. _ T+l ~ Y2+l [4
ie, —= 3 =L
clt czr+l ¥, t+1 z

so: 1 must be 0. The old would like to dissave everything, to consume before they die, but with
full depreciation, there is nothing to dissave.

4. With s,, =0, the capital mkt clearing cond states:
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s. =k

rll

-~

t+1

Furthermore, s, =w,/z,and w, — (1 a)e”K,*(y'L,)™*

l-a z a -a
Lt (_Zle IK' (ytLt) :KI+1

Alternatively,

Mez']’;’a = (1 +n)}l’]’€;+l
z

5. The intertemp. budg. constr is
CZI+1

rt+1

¢, t =W,

An increase in z;.; will influence ry.; (increase), such that cy.:; becomes cheaper. However,
from the conditions in part 3., we see that cy; is independent of ry.;. So is w;, which is

determined by z and K (predetermined at t). Thus s,, = w, —c,, doesn’t change.

To explain this, we have two effects:

1) subst. eff: ¢, | becomes cheaper  increase s
2) income. eff: total poss. cons increases increase bothcirandcy ;1 decrease s;

With log utility, these effects will cancel each other out.

6. FOCs:
a _1_ A=0=>4 1
oc, ¢, ¢y

aL — 1 _i =0= A= h
OCouy  Cai Ton Cors1
6—L=—WL+/1W, =0:>/1=y/—1—
ol, 1-17 a-1)w,

Budget constr:
Car 1

c, + =w,l,
Fia

1 rt+l 1

7 —
d ew, ¢y, <y

When z ; increases, this increases interest at t+1, giving rise to income and subst. effects as
above; cons att 1 becomes cheaper, and the cons will want to increase 1-L, ¢y, ¢y 1 due to
inc. eff. Because the consumer will take out some of the increase as leisure, labor supply will
go down.
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Comment on exam answers by professor Kaiji Chen, Department of
Economics, University of Oslo

1: True or false? (20%)

1. This question asks to differentiate between the aggregate and individual Frisch elasticity of labor supply. The student got
full points on this.

2. This question tests some stylized facts about the Norwegian economy. The student did not answer correctly here and got no

points.
3. The question tests some key findings of the Great depression literature. The student got the full points.

4. This question tests the concept of dynamic inefficiency, and how is that related to the welfare effects of PAYG social security.
The student explained what is the dynamic inefficiency and why the introduction of PAYG social security can improve welfare.

So she or he got the full points.

2: Asset pricing (40%)

1. This question asks to state explicitly the state and control variables, and write down the agent’s problem in recursive form
(Bellman equation), and solves for the first order conditions. The student lost two points on this problem as one state variable

is missing.

2. A satisfactory answer for this question should include the elements of a recursive competitive equations (say, value func-
tion, decision rules, and prices), how should value function and decision rules be (say satisfying the representative agent’s

problem), and market clearing conditions. The student lost 5 points on this problem.

3. A correct answer should solve for the price of a tree for ¢ = 1, which is proportional to current period consumption. The

student got full points here.

4, A correct answer should include the general expression for the price of a risk-free bond when dt takes any process. Then
show how dt affect the bond price in the special case of i.i.d. process. Finally, explain the intuition. The student got full points

here.

5. A correct answer should solve for the price of asset under two different states, and compare, and explain why. The student

got full points.

6. A correct answer should specify the planner’s problem in both sequential and recursive forms, and stating in words the

steps to conduct value function iterations. The student lost two points on this question.
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3: Overlapping Generation Model (40%)

1. A correct answer should include the problem for a young agent, and a definition for the competitive equilibrium for this

economy. In particular, all market clearing conditions should be stated explicitly. The student got full points.

2. A correct answer should define the detrended variables, transform the agent’s problem, and the market clearing conditions

using the detrended variables. The student got full points.

3. A correct answer should solve for saving for an agent at both ages. The student lost two points because the answer for old

savings are not correct.

4. A correct answer should use the capital market clearing condition to solve for the law of motion for detrended capital. The

student got full points here.

5. A correct answer should solve for the saving rate at time t, and state how an increase in future z affect the saving rate and

explain why. The student lost two points here because the explanation is incomplete.

6. A correct answer should use the knowledge of income and substitution effect of a change in future productivity on labor
supply to answer this question. The correct answer is that labor supply will not change since there is neither income (due to
the fact that consumption is unchanged) or substitution effect (due to the fact that current wage is unchanged). The student

lost 5 points.

For flere losningsforslag og kommentarer fra foreleserne,
ga til observators hjemmeside:
http://www.sv.uio.no/programutv/www-tobs
(Arkiv -> Eksamensbesvarelser)
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Michael Walter Madsen (7. semester)
Da prisene pa humle er en viktig ol-
prisindikator, er det den viktigste prisen
sammen med olje og mat.

Marianne Fiedler Rorvik (3. semester)
Det ma vzere flyprisene, pa grunn av at fly
er den ensete maten jeg kan komme meg
hjem pa,med det reisestipendet jeg har.
Dessuten elsker jeg a reise.

Eirik Behnsdalen (10. semester)
Prisen pa klatring pé klatreverket.

Runa Haave Andersson (3. semester)
Matvarepriser i butikken - hvor mye det
koster & kjope middag, frokost og for sa
vidt el.

Anders Solvang Pedersen (5. semester)
De viktigste prisene er pris pa mat og
olje, men for meg personlig er det ol og
sjokolade fordi de er mest priselastiske

Mari Mamre (3. semester)
Konsumprisindeksen generelt, foruten
prisstigning pa alt; da finner man ut om
man har rad til mye.



